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In den Charts 
„US-Aktien sind günstig bewertet – Chancen in den Sektoren 

IT und Nicht-Basiskonsumgüter“ 
Frankfurt am Main, 14. Juni 2012 

US-Kurs-Gewinn-Verhältnis auf Basis 

der Gewinne von 12 Monaten 

 

US-Werte mit Wachstumspotenzial 

Aus fundamentaler Sicht spricht derzeit ein ge-
ringer KGV-Wert vieler US-Aktien für ihr Wachs-
tumspotenzial. Der Markt ist günstig bewertet 
und bietet daher gute Einstiegschancen.  

KGV unter langjährigem Mittel 

So liegt das KGV des MSCI USA mit 11,8 deutlich 
unter dem durchschnittlichen KGV des MSCI 
USA, das aktuell einen Wert von 15,5 aufweist.  

Quelle: UBS Wealth Management Research, Thomson Reuters; Stand: 31. Mai 2012 

 

Viele US-Aktien verfügen aufgrund ihres günstigen Kurs-Gewinn-Verhältnisses (KGV) – einer wesentli-
chen Kennziffer für die Bewertung einer Aktie – über weiteres Wertsteigerungspotenzial. Der aktuelle 
Kurs vieler US-Aktien ist in Relation zum (geschätzten) Gewinn des jeweiligen Unternehmens pro Aktie 
vergleichsweise niedrig. Dadurch bieten sich für Anleger gute Einstiegschancen. Das KGV des MSCI USA 
(auf Basis der Gewinne von 12 Monaten) liegt mit 11,8 deutlich unter dem durchschnittlichen KGV des 
Index, das aktuell einen Wert von 15,5 aufweist. Dies geht aus einer aktuellen Berechnung von UBS 
hervor. Der MSCI USA enthält rund 85 Prozent der gesamten Marktkapitalisierung des US-
Aktienmarkts. Der breitgefasste Index bildet die allgemeine Wertentwicklung des US-Aktienmarkts ab. 

 

Besonderes Potenzial traut UBS Global Asset Management sogenannten Elite-Wachstumsunternehmen 
zu, die laut UBS-Experten zu einem großen Teil unterbewertet sind: „Heute gibt es die größten Fehlbe-
wertungen innerhalb des Segments der Elite-Wachstumsunternehmen. Dazu zählen Unternehmen mit 
marktbeherrschenden Geschäftsmodellen, die ihre Marktanteile jahrelang behaupten können. Sie rea-
gieren zudem weniger empfindlich auf Konjunkturzyklen, da sie sich ihre Anteile langfristig sichern. 
Daher dürften sie weiterhin in der Lage sein, in einem sich wandelnden Konjunkturumfeld erfolgreich 
zu sein“, sagt Grant Bughman, Portfolio-Manager des UBS USA Growth Funds. 

 

Der Fondsmanager bevorzugt derzeit die Sektoren Informationstechnologie und Nicht-Basiskonsumgüter. 
Bughman will so insbesondere vom Wachstum in den Bereichen E-Commerce, Anwendungen für Mobil-
geräte und Cloud-Computing partizipieren. „Die Werte aus den Sektoren IT und Nicht-Basiskonsumgüter 
profitieren in besonderem Maße vom steigenden Wohlstand sowohl in Asien als auch in Lateinamerika“, 
erklärt Bughman. „Die Chancen dieser Geschäftsmodelle wurden in der letzten Zeit unterbewertet. Wir 
haben einige unserer Favoriten, die seit Beginn des Jahres 2012 inzwischen eine Outperformance zeigen, 
aufgestockt“, betont Bughman. 
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Über UBS Global Asset Management 

UBS Global Asset Management ist einer der führenden Vermögensverwalter und bietet weltweit Anla-
gelösungen für Privatkunden, Finanzintermediäre und institutionelle Anleger an. Der Unternehmensbe-
reich stellt verschiedene Investment-Möglichkeiten und -Stile in allen traditionellen und alternativen 
Anlageklassen zur Verfügung. Aktien, Fixed Income, Festgelder, Währungen, Hedge Funds, Immobilien, 
Infrastruktur- und Private-Equity-Anlagen können auch zu einer kombinierten Anlagestrategie zusam-
mengeführt werden. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Weitere Veröffentlichungen von UBS Global Asset Management finden Sie unter: 
www.ubs.com/1/g/globalam/emea/germany/news.html 
 

 
Bei Rückfragen: 
 
UBS Deutschland AG 
Global Asset Management 
Head of Marketing 
Miriam Howard 
Tel.: +49-69-1369 5128 
E-Mail: miriam.howard@ubs.com  

 
 
ergo Kommunikation 
 
 
Klaus Spanke 
Tel.: +49-221-9128 8728 
E-Mail: klaus.spanke@ergo-komm.de  

Für Marketing- und Informationszwecke von UBS. Vertreter in Deutschland für UBS Fonds ausländischen Rechts: UBS Deutschland AG, OpernTurm, Bockenheimer Landstra-
ße 2-4, 60306 Frankfurt am Main. Investitionen in diesem Produkt sollten nur nach gründlichem Studium des aktuellen Prospekts erfolgen. Prospekte, vereinfachte Prospekte, die 
Satzung bzw. Vertragsbedingungen sowie die Jahres- und Halbjahresberichte der UBS Fonds können kostenlos bei UBS Deutschland AG bzw. bei UBS Global Asset Management 
(Deutschland) GmbH, OpernTurm, Bockenheimer Landstraße 2-4, 60306 Frankfurt am Main, angefordert werden. Investitionen in ein Produkt sollten nur nach gründlichem 
Studium des aktuellen Prospekts erfolgen. Anteile der erwähnten UBS Fonds dürfen innerhalb der USA weder angeboten noch verkauft oder ausgeliefert werden. Die genannten 
Informationen sind weder als Angebot noch als Aufforderung zum Kauf bzw. Verkauf irgendwelcher Wertpapiere oder verwandter Finanzinstrumente zu verstehen. Die frühere 
Wertentwicklung ist kein verlässlicher Indikator für künftige Ergebnisse. Die dargestellte Performance lässt allfällige bei Zeichnung und Rücknahme von Anteilen erhobene 
Kommissionen und Kosten unberücksichtigt. Kommissionen und Kosten wirken sich nachteilig auf die Performance aus. Sollte die Währung eines Finanzprodukts oder einer 
Finanzdienstleistung nicht mit Ihrer Referenzwährung übereinstimmen, kann sich die Rendite aufgrund der Währungsschwankungen erhöhen oder verringern. Diese Informatio-
nen berücksichtigen weder die spezifischen oder künftigen Anlageziele noch die steuerliche oder finanzielle Lage oder die individuellen Bedürfnisse des einzelnen Empfängers.  
© UBS 2012. Das Schlüsselsymbol und UBS gehören zu den geschützten Marken von UBS. Alle Rechte vorbehalten.  
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