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NEWTONS GLOBAL THEMATISCHE
ANLAGETHEMEN UND IHRE

ENTWICKLUNG

Newtons Investmentansatz nutzt Themen
als Ubergreifenden Orientierungsrahmen;
Fundamentaldaten' und Bewertung

der Titel dienen der Identifizierung von
Anlagechancen.

Die Anlagephilosophie von Newton basiert auf der
Uberzeugung, dass kein Unternehmen, kein Markt und
keine Volkswirtschaft nur isoliert fiir sich betrachtet
werden kann, sondern in einem globalen Kontext gesehen
werden sollte. Deshalb sieht der Investmentansatz

des Unternehmens auch die Bewertung einzelner
Anlageklassen und Wertpapiere angesichts des

globalen Umfelds vor. Newton ist dabei bekannt fur
seinen thematischen Anlageansatz. D.h.im Rahmen des
Research dienen weltweit relevante Investmentthemen
als Orientierung. Die massgeblichen Triebfedern

der Wirtschaft werden hierzu in Themenkomplexen
zusammengefasst, die dann als ‘Richtschnur’ fiir globale
Investmententscheidungen dienen.

Newtons langfristige Gesamteinschatzung stitzt sich also
auf drei Bereiche:

Themen — diese dienen der Identifizierung
von Katalysatoren fiir Veranderungen und als
Orientierungsrahmen fiir die Entwicklung von Anlageideen

Fundamentaldaten — zur eingehenden Analyse eines
Wertpapiers

Bewertung — Uberzeugende Bewertung der ausgewahlten
Titel

Durch Kombination dieser drei Elemente kdnnen sich
aussichtsreiche Anlagechancen herauskristallisieren.

1 Fundamentaldaten sind langfristige, grundlegende Informationen tiber beispielsweise die realen Produktionsméglichkeiten, die Strukturen und den Vermogensstatus eines Unternehmens.
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IN 2014 MODIFIZIERTE THEMEN

Newton unterzieht seine globalen Anlagethemen einer
standigen Uberpriifung. Nachfolgende Themen haben sich
im Verlauf des Jahres 2014 weiterentwickelt:

Aktuelles Thema: Smart (Netzwerke)
Neues Thema: Smart Revolution (Netzwerk — Revolution)

Der technologische Wandel erméglicht zunehmend
reaktionsschnellere, intelligentere Netzwerke, Systeme,
Prozesse und Produkte. Dies eréffnet einerseits enorme
Wachstumschancen in neuen Bereichen, stellt etablierte
Unternehmen aber auch vor Herausforderungen. Die
weitreichenden Auswirkungen auf Volkswirtschaften,
Einkommensverteilung und Unternehmensaussichten
sollten nicht auBBer Acht gelassen werden.

Aktuelles Thema: Financial Concentration (Finanzielle
Konzentration)
Neues Thema: Financialisation (Finanzialisierung)

Beférdert durch (vorherige) Deregulierung, technologischen
Wandel, Finanzinnovationen und lockere Geldpolitik

sind die globalen Markte zunehmend grof3er, komplexer
und vernetzter geworden. Die Finanzwelt dient den
Volkswirtschaften nicht, sondern beherrscht diese eher
und macht Méarkte und Wirtschaft anféllig fir geringste
Stimmungsschwankungen.

WEITERE THEMEN
Nachfolgende Themen haben nach wie vor Bestand und
entwickeln sich weiter:

State Intervention (Staatliche Intervention)

Die staatlichen Mafinahmen zur Wachstumsankurbelung
und zur Verhinderung steigender Zinsen sorgen weiter
flr Verzerrungen in Volkswirtschaften und an den
Finanzmarkten.

Debt Burden (Schuldenlast)

Die Aussichten der Volkswirtschaften sind durch ein
Ubermaf} an Schulden getriibt. Daher ist eine langere
Phase mit niedrigem Wachstum, Fehlanreizen und
Volatilitdt unvermeidlich.

Chinese Influence (Einfluss Chinas)

Mit der Expansion Chinas gewinnt der dortige
Konjunkturzyklus und die Nachhaltigkeit des dortigen
Wirtschaftsmodells noch weiter an Bedeutung.
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Havens (Sichere Héfen)

Ein dauerhaft schwaches und volatiles
Wirtschaftswachstum schafft Potenzial fir eine
»Stabilitdtspramie” und eréffnet gut finanzierten und
aufgestellten Unternehmen die Chance, weiter an Starke
zu gewinnen.

Fire Risk (Brandgefahr)

Die urspringlich als vorlibergehend gedachte Mafinahmen
in der Geldpolitik sind mittlerweile zu einer festen Gréf3e
geworden. lhre unerwiinschten Effekte (wie beispielsweise
eine mogliche Inflation) sollten nicht auf die leichte
Schulter genommen werden.

Global Realignment (Globale Angleichung)

In der globalen Wirtschaft ist aktuell eine Verlagerung
der Kréafteverhaltnisse zu beobachten - abzulesen an
Wachstumsdifferenzialen, Wahrungsparitaten und
Marktkapitalisierung.

Population Dynamics (Bevélkerungsentwicklung)
Weltweit ist insgesamt eine Alterung der Bevdlkerung zu
beobachten. Allerdings zeigen sich hierbei rund um den
Globus unterschiedliche Trends.

Construction & Reconstruction (Bau und Wiederaufbau)
In den Entwicklungslédndern besteht Ausbau-,im Westen
Sanierungs-/Uberholungsbedarf.

Healthy demand (Gesunde Nachfrage)
Bevélkerungsalterung, ,,aktive Senioren®, Nachfrage nach
kostengiinstigen Gesundheitsnetzwerken und wachsendes
Bewusstsein flir Zusammenhang zwischen Erndhrung und
Gesundheit.

Earth matters (Umweltbewusstsein)
Umweltbelastungen, Klima, Ressourcenknappheit,
politische Antworten usw.

Security (Sicherheit)
Vielfaltige Herausforderungen u.a. in geographischer,
technischer, personlicher, betrieblicher Hinsicht.

Energy Economy (Energiewirtschaft)
Der globalen Wirtschaft steht ein herausfordernder Wandel
bevor, hin zu einem weniger energieintensiven Modell.



Wichtige Kundeninformation

Vorliegendes Dokument wurde von Newton Investment Mangement Limited (Newton) zur Prasentation durch die Meriten Investment Management GmbH (Meriten Investment Management), die
der Aufsicht der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) unterliegt, erstellt. Es beinhaltet weder ein Verkaufsangebot noch eine Aufforderung zu einem Angebot durch Personen
oder in einer Rechtsordnung, nach deren Vorschriften ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung nicht rechtmasig oder die entsprechende Person zur Abgabe eines solchen Angebotes
oder einer solchen Aufforderung nicht ermachtigt ware. Es beinhaltet auch kein derartiges Angebot oder eine derartige Aufforderung gegentber Personen, gegeniiber welchen ein solches
Angebot oder eine solche Aufforderung nicht rechtmafig abgegeben werden dirfte. Alle in diesem Dokument wiedergegebenen Einschatzungen und Meinungen spiegeln die Einschatzungen
und Meinungen des jeweiligen Autors zum Zeitpunkt der Veréffentlichung wider und kénnen sich jederzeit ohne vorherige Anklndigung verandern. Die vorliegende Prasentation dient lediglich
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Renditeprognosen, beruhen auf Annahmen, die sich moglicherweise als nicht zutreffend herausstellen. Darlber hinaus konnen Anlagen auf internationalen Markten durch eine Vielzahl von
Faktoren beeinflusst werden, einschlie3lich politischer und sozialer Umsténde, diplomatischer Beziehungen, Beschrankungen oder Entzug von Geldmitteln oder Vermogenswerten oder der
Auferlegung (oder Anderung) von Devisenkontrollen oder Steuervorschriften auf diesen Markten. AuBerdem unterliegen Anlagen in einer anderen Wahrung Wechselkursénderungen, die sich
auf den Wert, Preis oder die Rendite der Anlage negativ auswirken konnen. Meriten Investment Management oder mit ihr verbundene Unternehmen durfen Kauf- oder Verkaufspositionen in
den hierin genannten Wertpapieren oder damit verbundene Termingeschafte oder Optionen halten, solche Wertpapiere kaufen oder verkaufen, sich als Marketmaker oder auf andere Weise
in einem sonstigen Geschaft mit diesen Wertpapieren engagieren und Courtage oder andere Vergutungen dafir erhalten. Eine Wertentwicklung in der Vergangenheit darf nicht als Hinweis
oder Garantie fiir die zukiinftige Wertentwicklung angesehen werden, und es wird keine - ausdriickliche oder stillschweigende - Zusicherung oder Gewébhrleistung einer zukiinftigen
Wertentwicklung gegeben. Dieses Dokument soll nur der Information derjenigen dienen, an die es ausgegeben wird. Meriten Investment Management tibernimmt keine Haftung fir Verluste oder
Schéaden jeglicher Art, die sich aus der Nutzung des gesamten Dokuments oder eines Teiles davon ergeben. Kein Teil dieses Dokuments darf ohne vorherige schriftliche Zustimmung von Meriten
Investment Management reproduziert oder weiter versandt werden. Weitere Informationen sind auf Anfrage erhaltlich. Anlagen in Investmentfonds sollten auf Grundlage des derzeit glltigen
Verkaufsprospekts erfolgen. Dieser kann zusammen mit dem aktuellen Jahres- und Halbjahresbericht sowie den Wesentlichen Anlegerinformationen kostenlos bei der Meriten Investment
Management GmbH, Herzogstrasse 15, 40217 Dusseldorf oder unter www.meriten.de bezogen werden. Sollte der Fonds Anlagen in einer Wahrung tatigen, die nicht der Heimatwahrung des
Investors entspricht, kann der Anteilswert zusatzlichen Wechselkursschwankungen unterliegen. Der Wertder Anteile und der Ertrag daraus konnen sowohl fallen als auch steigen, und ein Investor
erhalt unter Umstanden nicht den angelegten Betrag zuriick. Sollte Meriten Investment Management Rabatte auf Verwaltungsverglitungen von Zielfonds oder anderen Vermogenswerten als
Ruckvergutung erhalten, so tragt sie dafir Sorge, dass diese dem Investor bzw. dem Fonds zugeflihrt werden. Erbringt Meriten Investment Management Leistungen fir ein Investmentprodukt
einer dritten Gesellschaft, so erhalt Meriten Investment Management hierflr eine Vergltung von dieser Gesellschaft. Typische Leistungen sind das Investment Management fur oder der
Vertrieb von Fonds anderer Investmentgesellschaften. Ublicherweise berechnet sich die Verglitung als prozentualer Anteil an der Verwaltungsvergiitung (bis zu 100%) des betreffenden Fonds
bezogen auf das durch Meriten Investment Management verwaltete oder vertriebene Fondsvolumen. Hieraus kann das Risiko einer nicht interessengerechten Beratung resultieren. Die Hohe
der Verwaltungsvergutung kann dem Verkaufsprospekt des jeweiligen Fonds entnommen werden. Auf Anfrage werden wir lhnen weitere Einzelheiten hierzu mitteilen. Diese Mitteilung richtet
sich nicht an Personen im Vereinigten Konigreich und darf nicht deren Anlageentscheidungen zugrunde liegen. Darlber hinaus richtet sie sich nur an Personen mit Sitz in Staaten, in denen die
betreffenden Fonds zum Vertrieb zugelassen sind oder in denen eine solche Zulassung nicht erforderlich ist. Die Anteile dieses Fonds sind insbesondere nicht gemafl dem US-Wertpapiergesetz
(Securities Act) von 1933 in seiner aktuellen Fassung zugelassen und durfen daher weder innerhalb der USA noch US-Burgern oder in den USA ansassigen Personen zum Kauf angeboten oder
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