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Kunstliche Intelligenz im
Fondsgeschaft

Einblicke in Artificial Intelligence als Tool und Investition

Die Finanzmarkte weltweit haben sich in letzter Zeit auf das Thema kiinstliche Intelligenz (KI)
konzentriert. Dies hat erhebliche Auswirkungen auf die Entscheidungen von Portfoliomana-
gern und damit auf die Fondsportfolios. Diese Studie gibt einen Einblick in die Anwendung von
Kl und Kl-relevante Fondsinvestitionen.

Zusammenfassung

Scope hat das Thema Kiinstliche Intelligenz in der Fondsbranche untersucht. Betrachtet wurden
zum einen Fonds, die in Aktien von Unternehmen mit KI-Bezug investieren, zum anderen Fonds,
die Kl fur ihre Anlageentscheidungen nutzen.

Um diese Produkte zu identifizieren, wurden in erster Linie Fonds analysiert, die auf kiinstliche
Intelligenz in ihrem Namen verweisen und damit dem Thema eine besondere Bedeutung zuspre-

chen.

In der relevantesten Peergroup Aktien Technologie Welt ermittelte Scope 22 Fonds, die sich auf
Unternehmen mit KI-Bezug konzentrieren. Diese haben sich in den vergangenen zwdlf Monaten
etwas schlechter entwickelt als globale Technologie-Fonds ohne Verweis auf Kl im Produktnamen
(29,0% versus 29,5%). Uber drei Jahre erwirtschafteten sie dagegen mit 5,0% p.a. eine hohere
Rendite als herkdmmliche Technologie-Fonds (4,4% p.a.). Auf Flinfjahressicht war der Wertzu-
wachs nahezu identisch.

Unterscheidet man zwischen traditionellen Fonds und ETFs, zeigt sich, dass aktiv gemanagte
Fonds mit KI im Namen in den vergangenen zwdlf Monaten im Durchschnitt deutlich stérker waren
als ETFs. Denkbar ist, dass aktive Fonds bei diesem heiBen Thema das Momentum bestimmter
Aktien schneller erkannt und entsprechend gehandelt haben.

Uber drei und fiinf Jahre stehen hingegen die ETFs mit K| im Namen besser da als die aktiven
Fonds. Diese Zeitrdume erscheinen jedoch in Verbindung mit dem Thema K| weniger aussagekraf-
tig, da sich die Strategie der Fonds in den vergangenen Jahren geandert haben kdénnte und Kl
madglicherweise nicht liber den gesamten Betrachtungszeitraum im Mittelpunkt stand.

Bei den groéBten Positionen zeigen sich nur geringe Unterschiede zwischen Fonds mit Kl-Invest-
mentfokus und solchen ohne. Die Top-10-Werte beider Gruppen liberschneiden sich zu 90%. So
tauchen etwa NVIDIA und Microsoft in beiden Gruppen am haufigsten unter den zehn groBten
Positionen auf. Auch andere Schwergewichte sind sowohl bei Fonds mit Kl im Namen als auch bei
den Ubrigen Fonds haufig hoch gewichtet, zum Beispiel Google, Amazon, Taiwan Semiconductor
und Apple.

Zusatzlich zu den 22 Fonds aus der Peergroup Aktien Technologie Welt, die in KI-Unternehmen
investieren, hat Scope 37 Fonds identifiziert, die KI in groBem Umfang in ihren Anlageprozess in-
tegriert haben. Davon stammen 28 aus Peergroups, die von Scope bewertet werden.

Der Vergleich dieser 28 Fonds mit den Durchschnittswerten der jeweiligen Peergroup zeigt, dass
es den KI-Fonds in der Mehrheit nicht gelungen ist, ihre Peergroup zu iibertreffen. Uber einen
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Zeitraum von einem Jahr erzielten 48% dieser Fonds eine héhere Rendite als ihre jeweilige Ver-
gleichsgruppe, uber drei Jahre waren es 40%, uber finf Jahre 30 %. Immerhin hatte jeder zweite
KI-Fonds auf Dreijahressicht eine niedrigere Volatilitat als der durchschnittliche Konkurrent.

Die Anwendung von kiinstlicher Intelligenz in Portfolios ist daher nicht mit Uberrenditen gleichzu-
setzen, zumindest nicht zum jetzigen Stand. Im Ubrigen haben nur zehn Kl-Fonds einen Track
Record von fiinf Jahren. Langere Zeitraume waren hilfreich, um das Potenzial der Kl auszuschop-
fen, da das System kontinuierlich trainiert wird und Vorschlage liefern sollte, die sich im Laufe der
Zeit weiterentwickeln. Vieles hangt auch von der Strategie ab, welche Daten fur die Kl zur Verfi-
gung gestellt werden und welche Wertpapiere das System auswahlen soll. Die Anwendung von
kiinstlicher Intelligenz in Portfolios durfte jedenfalls weiter an Popularitdt gewinnen.

Einleitung

Seit dem Start von ChatGPT Ende November 2022 wird kiinstliche Intelligenz als revolutionares
Thema beschrieben, das den Alltag vollig verandern wird. Die Kapitalmarkte beschaftigen sich
seither verstarkt mit dem Thema und versuchen, die Unternehmen, deren Geschaftsfelder einen
engen Bezug zu Kl haben, entsprechend zu bewerten. Ein bekanntes Beispiel fiir diese Neubewer-
tung ist die Nvidia-Aktie, die seit Ende November 2022 bis Ende Juni 2024 in rund eineinhalb Jah-
ren um mehr als 630% gestiegen ist. Doch was ist kiinstliche Intelligenz und welche Auswirkungen
kann sie auf das Fondsgeschéaft haben?

Als kiinstliche Intelligenz wird die Eigenschaft einer Maschine bezeichnet, menschliche Kompe-
tenzen wie kreatives Denken oder analytisches Verstandnis zu imitieren. KI-Systeme erhalten Da-
ten und sind in der Lage, diese zu sortieren, zu analysieren und auf der Grundlage dieser Daten zu
reagieren. Als Teilgebiet der Informatik ist die kiinstliche Intelligenz einer der wichtigsten Trends
der Digitalisierung.

Ilhre Auswirkungen auf das Fondsgeschaft lassen sich in zwei Hauptkategorien einteilen: Anwen-
dung und Investition. Unter Anwendung ist zu verstehen, dass KI-Systeme in den Entscheidungs-
prozess der Fonds integriert werden. Zur Kategorie Investition zahlt, dass Unternehmen in die
Portfolios aufgenommen werden, die Kl-relevante Produkte und Dienstleistungen entwickeln, in-
tegrieren oder sich stark darauf verlassen.

Da kiinstliche Intelligenz ein Teil der Informatik ist, sind entsprechende Unternehmen hauptsach-
lich im Sektor Informationstechnologie zu finden. Eine eigene Kategorie fiir KI-Aktien zu bilden,
also trennscharf zu unterscheiden zwischen KI-Unternehmen und anderen Unternehmen, ist kom-
pliziert, da diese in verschiedenen Technologiebereichen tatig sein kdnnen und kinstliche Intelli-
genz oft nicht das Hauptgeschéft ist. So entwirft zum Beispiel Nvidia, einer der gréBten Profiteure
des KI-Trends, Grafikprozessoren, die fir das KlI-Training verwendet werden, haufig aber auch fir
Videospiele oder Videobearbeitung. Da Kl-Unternehmen zu vielfaltig und heterogen sind und es
daher schwierig ist, sie zu definieren, gibt es bei Scope keine spezielle Peergroup fiir Fonds mit
KlI-Fokus. Vielmehr wirft diese Studie einen Blick auf die drei Peergroups fir Technologie-Aktien
(Europa, Nordamerika und Welt), deren Fonds vermehrt in Unternehmen mit KI-Bezug investieren.

Fonds mit Technologietiteln

Ein Vergleich der Peergroups fiir Technologie-Aktien mit den marktbreiten Peergroups zeigt Un-
terschiede — sowohl hinsichtlich der Zeitrdume als auch der Regionen.

Uber fiinf Jahre konnten Technologieaktien den Gesamtmarkt um etwa 4-6 Prozentpunkte pro
Jahr Ubertreffen. Die groBe Bedeutung der Digitalisierung lasst sich lber diesen Zeitraum in allen
betrachteten Regionen beobachten.
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Auf Sicht von drei Jahren haben sich Technologieaktien hingegen meist schwacher und auch vola-
tiler entwickelt als der breite Markt, was im Wesentlichen auf den Anstieg der Leitzinsen zurlick-
zufiihren ist. Hohere Zinsen machten Wachstumswerte mit hohem Verschuldungsgrad, die im IT-
Sektor weit verbreitet sind, weniger attraktiv als Unternehmen mit stabilen Cashflows und héherer
Profitabilitat. Das ist fiir alle Regionen auBer Europa sichtbar.

GroBe regionale Abweichungen zeigen sich auf Jahressicht. In den Peergroups fiir Nordamerika
erzielten Anleger in den vergangenen zwolf Monaten mit technologieorientierten Fonds mit durch-
schnittlich 32,5% eine rund neun Prozentpunkte hdhere Rendite als mit marktbreiten Produkten.

Fonds flr globale Technologieaktien brachten mit 30,6% eine mittlere Rendite, die sogar um fast
14 Prozentpunkte hoher war als die der Vergleichsgruppe der globalen Aktienfonds. Dies liegt un-
ter anderem daran, dass der US-Anteil in der oft verwendeten Technologie-Benchmark MSCI
World IT rund 90% betragt, wahrend er in globalen marktbreiten Benchmark MSCI World ,,nur” bei
72% liegt (per Ende Juni). Dadurch macht sich die hervorragende Entwicklung von US-Tech-Aktien
in den globalen Technologie-Aktienfonds besonders stark bemerkbar.

In Europa dagegen blieben Fonds mit Fokus auf Technologietitel im Durchschnitt deutlich hinter
den Renditen der IT-Fonds aus anderen Regionen zurtick. Es zeigt sich, dass Anleger an europai-
schen Tech-Titeln weniger interessiert sind als an amerikanischen, dementsprechend legten ers-
tere weniger stark zu.

Auf Sicht der vergangenen zwolf Monate ist ein Bezug zum Thema Kl erkennbar. Interessante Kl-
Unternehmen sind vor allem in den USA beheimatet oder notieren an amerikanischen Borsen. An-
leger sehen hier offenbar ein gréBeres Potenzial mit Blick auf KI-Chancen als in Europa.

Tabelle 1: Performance von Fonds mit Technologiefokus und Gesamtmarkt (in EUR)

. Rendite Rendite Volatilitat

Aktien Welt 16,7% 51% 8,9% 12,4%
Aktien Technologie Welt 30,6% 4,2% 14,9% 22,0%
Aktien Nordamerika 23,2% 9,8% 13,4% 14,6%
Aktien Technologie Nordamerika 32,5% 8,6% 19,0% 19,7%
Aktien Europa 11,4% 4,2% 6,8% 13,7%
Aktien Technologie Europa 17,3% 4,4% 11,4% 22,3%

Quelle: ScopeExplorer, Stand: 30.06.2024

Unter den drei Peergroups fiir Technologie-Aktienfonds ist Aktien Technologie Welt mit Abstand
die gréBte. Sie enthalt 128 Fonds mit einem verwalteten Vermdgen von 138 Milliarden Euro. Rund
70% dieser Fonds werden aktiv gemanagt, ETFs stellen ungefdhr 30%. Die Peergroups Aktien
Technologie Nordamerika und Aktien Technologie Europa sind wesentlich kleiner und enthalten
daruber hinaus nur wenige aktiv gemanagte Fonds. Da diese Peergroups aus weniger als 20 Fonds
mit einer Historie von mindestens fiinf Jahren bestehen und sie damit nicht von Scope bewertet
werden, ist die Vergleichbarkeit eingeschrankt. Sie werden in dieser Auswertung deshalb nicht
weiter bertlicksichtigt. Im Folgenden wird nur die Gruppe der globalen Technologie-Aktienfonds
naher betrachtet.
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Tabelle 2: Zusammensetzung der verschiedenen Aktien-Technologie-Peergroups

Aktiv 115.067
Aktien Technologie Welt

ETF* 36 22.912

Aktiv 3 7.530
Aktien Technologie Nordamerika

ETF* 9 13.228

Aktiv 1 697
Aktien Technologie Europa

ETF* 8 1.778

* erfasst sind ausschlieBlich passive ETFs; Quelle: ScopeExplorer, Stand: 30.06.2024

Fonds, die in Unternehmen mit KI-Bezug investieren

Fonds in der Peergroup Aktien Technologie Welt haben zweifellos ein Engagement in KI-Aktien, da
fast alle US-amerikanischen Technologie-Megacaps wie Microsoft oder Nvidia entweder kinstli-
che Intelligenz nutzen oder entsprechende Produkte entwickeln. Einige Fonds, die Kl bei der Akti-
enauswahl einsetzen oder sich auf KI-Unternehmen konzentrieren, verweisen aber ausdricklich
auf dieses Thema, indem sie den Begriff ,kinstliche Intelligenz” in ihrem Namen tragen. Anleger
kénnen davon ausgehen, dass diese Fonds von den mit diesem Trend verbundenen Entwicklungen
besonders stark profitieren sollten.

Scope hat in der Peergroup Aktien Technologie Welt 22 Fonds mit Kl im Namen identifiziert (davon
sechs ETFs). Vier dieser Produkte tragen ein Top-Rating von Scope: Deka-Kiinstliche Intelligenz,
DWS Invest Artificial Intelligence, Sanlam Global Artificial Intelligence und Xtrackers Al and Big Data
UCITS ETF. Der Vergleich mit dem Rest der Peergroup zeigt, ob und wie Uberrenditen erzielt wer-
den kénnen, wenn Kl im Namen des Produkts enthalten ist.

Renditen

Uber ein Jahr haben sich die Fonds mit Kl im Namen etwas schwécher entwickelt als die tibrigen
Fonds der Peergroup Aktien Technologie Welt. Uber drei Jahre ist die Rendite dagegen ein wenig
hoher, Uber funf Jahre nahezu gleich. Die Drei- und Funf-Jahres-Vergleiche sind jedoch weniger
aussagekraftig, da sich die Strategie der Fonds in den vergangenen Jahren gedndert haben kénnte
und Kl méglicherweise nicht Uber den gesamten Betrachtungszeitraum im Mittelpunkt stand.

Bei Fonds mit Kl im Namen fallt auf, dass aktiv gemanagte Fonds Uber ein Jahr deutlich besser
abschneiden als ETFs. Hier zeigt sich der groBte Vorteil aktiver Fonds: Das Momentum einiger
Aktien wird schneller erkannt und es kann besser gehandelt werden.

Tabelle 3: Peergroup Aktien Technologie Welt - Kl als Namensbestandteil

Rendite 3J. Rendite 5J.
Kategorie Fondstyp Rendite 1J. p.a. p.a.

Aktiv 30,9% 4,2% 14,7%
0SSl ETF* 6 24,7% 7,6% 17,2%
Namen

alle 22 29,0% 5,0% 15,4%

Aktiv 76 28,5% 4,4% 15,5%
Ubrige Fonds ETF* 30 32,0% 4,6% 14,6%

alle 106 29,5% 4,4% 15,3%

* erfasst sind ausschlieBlich passive ETFs; Quelle: ScopeExplorer, Stand: 30.06.2024
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Interessanterweise sind die groBten Unterschiede zwischen Produkten mit und ohne Kl im Namen
bei ETFs zu beobachten. Uber ein Jahr schneiden ETFs ohne KI im Namen deutlich besser ab als
solche mit, Uber drei und flinf Jahre deutlich schwacher. Da die ETFs, die Kl nicht im Namen haben,
sehr unterschiedliche Anlagestrategien verfolgen (ihr Fokus variiert von Cybersicherheit tber
Cloud Computing bis hin zu Blockchain), lasst sich diese Diskrepanz tiber verschiedene Zeitrdume
nicht mit einem singularen Grund erklaren.

Bei aktiv gemanagten Fonds ist der Unterschied Uber drei Jahre minimal, Uber finf Jahre haben
sich Produkte mit KI im Namen etwas schlechter entwickelt als die tibrigen Produkte. Uber ein Jahr
hingegen erzielten Fonds mit KI im Namen eine héhere Rendite.

Anhand der Renditehistorie lasst sich die Frage, ob Anleger Fonds mit Kl im Namen wahlen sollten,
nicht eindeutig beantworten. Fest steht aber: Wer thematisch in Kl investieren will, fiir den ist die
Scope Peergroup Aktien Technologie Welt wohl die beste Wahl.

GroBte Positionen

Ein anderes wesentliches Unterscheidungsmerkmal der Fonds ist die Portfolioallokation. Scope
hat dazu die zehn groBten Positionen der Fonds betrachtet. Verwendet wurden die neuesten ver-
fligbaren Portfoliodaten aus dem Jahr 2024, die es ermdglichten, 19 Fonds mit Kl in ihrem Namen
und 105 ohne Kl im Namen zu untersuchen.

Die Titelauswahl der Fonds ist sehr @hnlich: Von den zehn Titeln, die am haufigsten in den Top-10
der Fonds auftauchen, sind neun gleich. Diese Einigkeit mag auf den ersten Blick iberraschen, ist
bei genauer Betrachtung aber leicht nachvollziehbar: Sieben Unternehmen gehdren zu den neun
nach Borsenwert gréBten Konzernen der Welt, sechs zu den so genannten ,Magnificent 7, die die
groBten Treiber der jingsten Marktrally waren. Es liegt nahe, dass auch Fonds, die keinen Verweis
auf Kl in ihrem Namen haben, sich diesen Schwergewichten und Top-Performern zuwenden.

Tabelle 4: GroBte Positionen

Kl im Namen Kl nicht im Namen
Auftretenin Durch- Auftretenin Durch-
Unternehmen Fonds (An- schnittsge- | Unternehmen Fonds (An- schnittsge-
zahl) wichtung zahl) wichtung
NVIDIA 18 6,3% NVIDIA 73 7.4%
Microsoft 13 5,2% Microsoft 63 7,2%
Google 12 4,6% Apple 35 7,0%
Amazon 1 4,4% Amazon 35 4,5%
Facebook 10 4,5% ASML 35 3,9%
Ul Advanced Micro
Semiconductor 5 4,9% Devi 34 3,4%
- evices
Manufacturing
Taiwan
Apple 5 3,5% Semiconductor 33 4,9%
Manufacturing
Broadcom 4 3,8% Google 26 4,7%
L ot 4 3,0% Facebook 26 4,5%
Technology
ASML 4 2,9% Broadcom 25 4,2%

Quelle: ScopeExplorer, Stand: Daten aus 2024
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Auffallig ist, dass die Titel, die am haufigsten in den Top-10 der Fonds auftauchen, bei Produkten
ohne Kl im Namen im Durchschnitt héher gewichtet sind. Deren Portfolios sind demnach héher
konzentriert und starker in den gréoBten Unternehmen der Welt engagiert, die in letzter Zeit die
wichtigsten Renditebringer waren.

Bei den KI-Fonds tauchen die Magnificent 7 haufiger in den Top-10-Positionen auf, aber ihr durch-
schnittliches Gewicht ist geringer. Das kdnnte zu den fast identischen Renditen Uber ein Jahr ge-
flhrt haben. Aufgrund der @hnlichen Aktienauswahl weisen die Renditen der beiden Kategorien
aber keine groBere Diskrepanz auf. Die Betrachtung der Top-10-Positionen zeigt also keine extre-
men Unterschiede zwischen Fonds mit und ohne Kl im Namen.

Kl-gesteuerte Fonds

Neben der Mdglichkeit, in Unternehmen mit KI-Bezug zu investieren, konnen Fonds kiinstliche In-
telligenzin ihren Anlageprozess integrieren. Deren Einsatz bei Portfolioentscheidungen wird immer
populédrer. Scope hat 37 Fonds aus verschiedenen Peergroups identifiziert, die Kl in groBem Um-
fang in die Vermdgensverwaltung einbeziehen. Davon befinden sich 28 in gerateten Peergroups,
d.h. die Vergleichsgruppen enthalten gentigend Fonds und sind homogen genug, um ein Rating zu
erhalten. Scope vergleicht diese Fonds mit den Durchschnittswerten der jeweiligen Peergroup, um
zu sehen, ob die Anwendung von Kl zu Uberrenditen fiihren kann.

Die Bilanz der KI-Fonds féllt nicht gut aus: Uber einen Zeitraum von einem Jahr gelang es 48%
dieser Fonds, eine hdhere Rendite zu erzielen als ihre jeweilige Vergleichsgruppe. Uber drei Jahre
konnten 40% den Durchschnitt ihrer Peergroup Ubertreffen. Auf Sicht von funf Jahren gelang das
nur 30 % der Produkte. Die Volatilitdt Gber drei Jahre war bei 50% der KI-Fonds besser als der
Durchschnitt der Peergroup.

Somit gaben Kl-gesteuerte Fonds das beste Bild beim Risikomanagement ab, wo jedes zweite
Produkt seine Vergleichsgruppe tbertraf. Mit Blick auf die Renditen war es fur die Kl-gesteuerten
Fonds umso schwieriger, ihre Peergroup zu Ubertreffen, je langer der Betrachtungszeitraum war.

Die durchschnittliche Outperformance von Fonds mit Gberdurchschnittlicher Entwicklung war auf
Jahressicht mit 4,5 Prozentpunkten am héchsten und Uber drei Jahre mit 2,2 Prozentpunkten am
niedrigsten. Die Volatilitdt der Fonds mit Outperformance war im Durchschnitt um 1,6 Prozent-
punkte besser. Das belegt erneut, wie wichtig es ist, bei der Fondsauswahl die richtigen Produkte
auszusuchen, um Uberrenditen zu erzielen.

Die Outperformance-Quoten der mithilfe von Kl verwalteten Fonds liegen somit liber die betrach-
teten Zeitrdume nie Uber 50%, d.h. in der Regel gelingt es weniger als jedem zweiten Fonds, seine
Peergroup zu Ubertreffen. Die Scope-Ratings zeigen ein dhnliches Bild: Acht der zehn von Scope
bewerteten Fonds werden als durchschnittlich oder unterdurchschnittlich eingestuft. Nur zwei
Produkte tragen ein Top-Rating: die globalen Aktienfonds BSF Systematic Sustainable Global
Equity E2 EUR und Globale Aktien Quant Get Capital I.

Tabelle 5: Outperformance Ratio und Durchschnittliche Outperformance

Outperformance Ratio 48,0% 40,0% 30,0% 50,0%

Durchschnittliche Outperformance

() () [ 0,
(Prozentpunkte) 4,5% 2.2% 2,3% 1.6%

Quelle: ScopeExplorer, Stand: 30.06.2024

Die Anwendung von kiinstlicher Intelligenz in Portfolios ist daher nicht mit Uberrenditen gleichzu-
setzen, zumindest nicht zum jetzigen Stand. Andererseits haben nur zehn KI-Fonds einen Track
Record von finf Jahren. Langere Zeitrdume wéren hilfreich, um das Potenzial der Ki
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auszuschopfen, da das System kontinuierlich trainiert wird und Vorschlage liefern sollte, die sich
im Laufe der Zeit weiterentwickeln. Vieles hangt auch von der Strategie ab, welche Daten fir die
Kl zur Verfligung gestellt werden und welche Wertpapiere das System auswahlen soll.

Fazit

Seit dem Start von ChatGPT hat die kinstliche Intelligenz viel Aufmerksamkeit erregt, was auch in
der Fondswelt nicht ignoriert wird. Zwei Kategorien sind zu unterscheiden: Investitionen in Kl-be-
zogene Unternehmen und die Anwendung der Technologie bei Anlageentscheidungen.

Als einer der Haupttrends der Digitalisierung sind Unternehmen mit KI-Bezug vor allem im Bereich
der Informationstechnologie zu finden. Fonds mit Fokus auf IT haben im Durchschnitt kurz- und
langfristig hohere Renditen erzielt als marktbreite Aktienfonds. Die Renditen des vergangenen
Jahres waren stark vom Thema Kl beeinflusst, das bekannteste Beispiel ist Nvidia.

Dadurch wurde das Interesse vieler Anleger an diesem Thema geweckt. In der Peergroup Aktien
Technologie Welt finden sich 22 Fonds, die in ihrem Namen auf KI Bezug nehmen. Deutliche Un-
terschiede zu den Produkten ohne Kl als Namensbestandteil zeigen sich nur bei ETFs. Das liegt an
der unterschiedlichen Fokussierung auf bestimmte Trends und Technologien, die sich in der Ver-
gangenheit hochst unterschiedlich entwickelt haben.

Die gréBten Positionen von Technologie-Fonds mit und ohne Kl im Namen sind sehr ahnlich. Aller-
dings zeigt sich bei den Fonds ohne Kl im Namen eine hohere Konzentration auf die weltweit gréB-
ten Technologieunternehmen, die zuletzt die gréBten Renditebringer waren, was die Uberrenditen
Uber ein Jahr teilweise erklart.

SchlieBlich hat Scope 28 von Kl verwaltete Fonds unter die Lupe genommen. Lediglich ein Drittel
bis die Halfte dieser Fonds (je nach Zeitraum) konnte die Durchschnittswerte der Peergroup uber-
treffen. Der durchschnittliche Mehrertrag der outperformenden Fonds betrug lber die betrachte-
ten Zeitraume mindestens 2,2 Prozentpunkte, was zeigt, wie wichtig eine gelungene Fondsaus-
wahl ist. Weil viele Fonds noch nicht sehr lange am Markt sind, ist die Aussagekraft der Vergleiche
jedoch begrenzt. Da das Training von kinstlicher Intelligenz eine wesentliche Rolle spielt, kdnnten
sich die Outperformance-Quoten derartiger Fonds in Zukunft deutlich verbessern. Die Anwendung
von Kl in Portfolios dirfte weiter an Popularitat gewinnen.
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Anhang

Tabelle 6: Fonds in Peergroup Aktien Technologie Welt mit Kl im Namen

DEOOOA2P37J7

Unternehmen

Auflage-

EL

Fondsvolumen
(Mio. EUR)

Al Leaders Monega KAG 30/12/2020 66

Allianz Global Artificial Intelligence LU1548497699 | Allianz Global Investors 02/05/2017 7.327 C
g\g‘rﬁgd&gﬁg'ERT°Fb°”°s dallEsE LU1861132840 | Amundi Luxembourg 04/09/2018 955 (C)
ARK Al & Robotics UCITS ETF IEO003A512E4 IQ EQ Fund Management (Ireland) | 12/04/2024 3

Artificial Intelligence Technology Fund | LI0213911212 Accuro Fund Solutions 21/02/2017 2 (D)
Deka-Kuenstliche Intelligenz LU2339791803 | Deka International 12/07/2021 546 B
DWS Artificial Intelligence DE0008474149 | DWS Investment 14/10/1983 505 (C)
DWS Invest Artificial Intelligence LU1863263346 | DWS Investment 01/10/2018 1.245 (B)
Fn‘izilﬁ;ieerfc':edB' Sl A LU1819480192 | Financiere de I'Echiquier 20/06/2018 942 ()
Er(e;lr]rlglré_ﬁlz, Metaverse and Blockchain IEOOOIMAKAK? g;zarcll_(CIZSTempleton International 06/09/2022 4

Global X Robotics & Al UCITS ETF IEQ0BLCHJB90 %3?;;;() Management Company  16/11/2021 58

Invesco Metaverse and Al LU2473541154 Invesco Management 08/08/2022 220

L&G Artificial Intelligence UCITS ETF IEOOBK5BCD43 | LGIM Managers (Europe) 25/06/2019 681 (C)
M&G (Lux) Glo Artificial Intelligence LU2694841102 M&G Luxembourg 09/11/2023 112

ODDO BHF Artificial Intelligence LU1919842267 ODDO BHF AM 15/01/2019 522 (D)
Polar Capital Artificial Intel IEOOBFOGL105 Bridge Fund Management 06/10/2017 823 (C)
Sanlam Global Artificial Intelligence | IE0008KATUD3 iirg?m Asset Management (Ire- | »q,47/5029 1.361 8)
SEB Atrtificial Intelligence LU0047324487 | SEB Investment Management 25/10/1993 200 (D)
Thematics Al And Robotics Fund LU1923623000 | panxs Investment Managersin- - 5012/5018 1.012 ©)
2 I (Lo e ol el LU1330433571 | Credit Suisse Fund Management | 30/06/2016 1525 (E)
WisdomTree Artificial Intell UCITS ETF | IEOOBDVPNG13 | Wisdomtree Management 30/11/2018 838 (C)
Xtrackers Al and Big Data UCITS ETF IEOOBGV5VN51 DWS Investment 29/01/2019 3.155 (B)

Quelle: ScopeExplorer, Stand: 30.06.2024
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Tabelle 7: KI-gesteuerte Fonds - geratete Peergroups

Fonds-
Auflage-
Peergroup Unternehmen P volumen
(Mio. EUR)
ACATIS Al Global Equities DEOOOA2DMV73 | Aktien Welt ‘K\\%\T'S Investment 28/06/2017 45 )
ACATIS Al US Equities DEOOOA2JF683 | Aktien Nordamerika ‘K\\%\T'S Investment 15/05/2018 14 (D)
Al Enhanced Eurozone . Carne Global Fund
i IS IE0009790TO0 | Aktien Euroland Managare (reand) 25/06/2024 2
A Leerlare DEOOOA2P37J7 Aktien Technologie Monega Kapitalanlage- 30/12/2020 70
Welt gesellschaft
. . . Hansainvest Hanseati-
Al US Dynamic DEOOOA2JJ2Z6 Aktien Nordamerika sche Investment 31/07/2018 5 (D)
| 2" Europe Eapowered by 12397364675 | Aktien Europa Allianz Global Investors | 03/11/2021 52
j|1anz Global Eqpowered bY | 17397364089 Aktien Welt Allianz Global Investors | 03/11/2021 45
Q}'}anz US Eqpowered by Al 1| 19397365219 | Aktien Nordamerika Allianz Global Investors | 03/11/2021 41
ART Al EURO Balanced DE000A2PMXkg | Mischfonds Europa Universal Investment | 01/10/2019 24
ausgewogen
ART Al US Balanced DE000A2PBETO | Mischfonds Global Universal Investment | 01/05/2019 24 (D)
flexibel USD
BGF Systematic Global Equity || \,0o55550359 | Aktien Welt Dividende | B'ackRock 13/10/2006 =~ 6166
High Inc (Luxembourg)
BSF Systematic Sustainable . BlackRock
e LU1270839837 | Aktien Welt Lovomnoura) 18/09/2015 150 ®)
DWS Concept ESG Arabesque Aktien Nachhaltigkeit/
Al Global Equity LU2307564141 Ethik Welt DWS Investment 31/03/2021 7
. . Aktien Long/Short First Private
FP Artellium Evolution DEOOOAOQ95N9 Global Investment Mgmt. KAG 03/05/2021 125
S'Q’pt?f;? AL OUENL Ge DEOOOA2P36K7 | Aktien Welt Ampega Investment 15/03/2021 30 B
LF - Al Balanced Multi Asset | DEO00A2P0T77 | Mischfonds Global Universal Investment | 29/05/2020 2
ausgewogen
LF - Al Defensive Multi Asset | DEO00A2pPoUB1 | Mischfonds Global Universal Investment | 29/05/2020 17
konservativ
LF - Al Dynamic Multi Asset | DEQO0A2POT36  phschfonds Global Universal Investment | 29/05/2020 5
LF - Al Impact Equity EU DEOOOA3DEBJ7 | Aktien Europa Universal Investment 30/06/2023 2
LF - Al Impact Equity US DEOOOA2POUD7 | Aktien Nordamerika Universal Investment 29/05/2020 8
Minveo ONE powered by Al Mischfonds Global .
Kuenstliche Intelligenz DEOOOA3DQ1BS flexibel Axxion 15/08/2022 22
ODDO BHF Artificial LU1919842267 | Aktien Technologie ODDO BHF AM 15/01/2019 558 (D)
Intelligence Welt
ODDO BHF Green Planet LU2189930105 | Aktien Okologie Welt | ODDO BHF AM 26/10/2020 81
PEH Sicav - PEH EMPIRE LU0086120648 ?l";ifg‘;o”ds Global Axxion 01/04/1998 147 c
Pictet-Quest Al-Driven Global . Pictet Asset
e LU2749782368 | Aktien Welt Management Europe | 26/03/2024 14
. . Robeco Institutional
Robeco Quantum Equities LU2545200128 Aktien Welt Asset Management 21/11/2022 6
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Vontobel Fund Active Beta Mischfonds Global Vontobel Asset
Opp Plus LU1879231311 flexibel Management 26/10/2018 82 (E)
Vontobel Fund Il Active Beta LU1617166936 Mlsphfonds Global Vontobel Asset 11/11/2002 399 E)
Al flexibel Management

Quelle: ScopeExplorer, Stand: 30.06.2024

Tabelle 8: KI-gesteuerte Fonds - nicht geratete Peergroups

Peergroup

Unternehmen

Auflagedatum

Fondsvolumen

(Mio. EUR)
QgtﬁIrLS Clogel el e ik DEOOOA1JGBX4 | Aktien Spezialititen | ACATIS Investment KVG | 22/08/2011 60
First Private Systematic Merger Liquid Alt - Event First Private Investment
Opportunities DEOOOAOQ95H1 Driven Management KAG 01/04/2020 1
Nomura Fds Irl - China A-Shs Al Aktien China Bridge Fund
Quant Strg IEQOOTHLNSC3 A-Shares Management 2712023 3
ODDO BHF Future of Food CRw | LU1831001141 Aktien Branchen Degroof Petercam Asset | 3,07/701g 2
und Themen Services

Quantica Managed Futures LU1869434651 Managed Futures Alma Capital Investment 25/02/2019 112
UCITS Management
Tungsten TRYCON - AlGlobal | ;5709243506 | Managed Futures | 12uCk & Aufhaeuser 16/05/2024 18
Markets Dynamic Fund Services
Tungsten TRYCON Al Global | | ;0451958135 Managed Futures | Hauck & Aufhaeuser 01/02/2010 140
Markets Fund Services

- . Aktien Market Hansainvest Hanseati-
Wallrich Al Libero DEOOOA2DTL29 Neutral Europa sche Investment 01/12/2017 14

- . I Hansainvest Hanseati-
Wallrich Al Peloton DEOOOA2JQH30 Aktien Spezialitaten sche Investment 01/02/2019 19

Quelle: ScopeExplorer, Stand: 30.06.2024
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