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Der IWF prognostiziert flr dieses Jahr
ein globales Wirtschaftswachstum von
3,2%. Ist es nun an der Zeit fUr ein
Comeback zyklischer Unternehmen?

Verwaltetes Vermogen

4 483 mr0. €

ODDO BHF POLARIS Moderate % % % %k 3 0] - |066l0
ODDO BHF POLARIS Balanced* F % % %k 4 DOOWEBWO®
ODDO BHF POLARIS Dynamic* % % J ¥k %k 5 006! 1600

ODDO BHF POLARIS Flexible 2.8 8 & DOOWEBWO®

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fiir kiinftige Ertrage und unterliegt im
Zeitverlauf Schwankungen.

Lander, in denen der Fonds zum Vertrieb zugelassen ist: Osterreich, Frankreich, Deutschland, Italien, Luxemburg,
Spanien, Schweiz und Schweden.

*ODDO BHF Exklusiv : Polaris Balanced und ODDO BHF Exklusiv: Polaris Dynamic sind Teilfonds des Umbrella (FCP) ODDO BHF Exklusiv | 1 Morningstar™
Rating zum 31/03/2024 | 2Der Gesamtrisikoindikator (SRI) hilft Ihnen, das mit diesem Produkt verbundene Risiko im Vergleich zu anderen Produkten
einzuschatzen. Er zeigt, wie hoch die Wahrscheinlichkeit ist, dass Sie bei diesem Produkt Geld verlieren, weil sich die Markte in einer bestimmten Weise entwickeln
oder wir nicht in der Lage sind, Sie auszubezahlen. Die Skala des Indikators reicht von 1 (geringes Risiko) bis 7 (hohes Risiko). Die Einstufung ist nicht konstant und
kann sich entsprechend dem Risikoprofil des Fonds verandern. Die niedrigste Kategorie ist nicht gleichbedeutend mit risikolos. Historische Daten, wie sie zur
Berechnung des SRI verwendet werden, sind moglicherweise kein verlasslicher Hinweis auf das kiinftige Risikoprofil des Fonds. Das Erreichen der Anlageziele im
Hinblick auf das Risiko kann nicht garantiert werden. | Morningstar-Kategorie: 3 ODDO BHF Polaris Moderate (EUR Cautious Allocation), * ODDO BHF Exklusiv
Polaris Balanced (EUR Moderate Allocation - Global), > ODDO BHF Exklusiv Polaris Dynamic (EUR Aggressive Allocation), ¢ ODDO BHF Polaris Flexible (EUR
Flexible Allocation - Global)

Daten vom 31/03/2024 | Quelle: ODDO BHF AM ODDO BHF POLARIS FONDS-FAMILIE — 1
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https://www.am.oddo-bhf.com/deutschland/de/professioneller_anleger/funddata/oddo_bhf_polaris_moderate_drw_eur_ex_oddo_bhf_total_return_ft_drw_eur/de000a0d95q0?utm_source=eloqua&utm_medium=email_ppt&utm_campaign=fi_polaris
https://www.am.oddo-bhf.com/deutschland/de/professioneller_anleger/funddata/oddo_bhf_polaris_moderate_drw_eur_ex_oddo_bhf_total_return_ft_drw_eur/de000a0d95q0?utm_source=eloqua&utm_medium=email_ppt&utm_campaign=fi_polaris
https://www.am.oddo-bhf.com/deutschland/de/professioneller_anleger/funddata/oddo_bhf_exklusiv_polaris_balanced_drw_eur/lu0319574272?utm_source=eloqua&utm_medium=email_ppt&utm_campaign=fi_polaris
https://www.am.oddo-bhf.com/deutschland/de/professioneller_anleger/funddata/oddo_bhf_exklusiv_polaris_balanced_drw_eur/lu0319574272?utm_source=eloqua&utm_medium=email_ppt&utm_campaign=fi_polaris
https://www.am.oddo-bhf.com/deutschland/de/professioneller_anleger/funddata/oddo_bhf_exklusiv_polaris_dynamic_drw_eur/lu0319577374?utm_source=eloqua&utm_medium=email_ppt&utm_campaign=fi_polaris
https://www.am.oddo-bhf.com/deutschland/de/professioneller_anleger/funddata/oddo_bhf_exklusiv_polaris_dynamic_drw_eur/lu0319577374?utm_source=eloqua&utm_medium=email_ppt&utm_campaign=fi_polaris
https://www.am.oddo-bhf.com/deutschland/de/professioneller_anleger/funddata/oddo_bhf_polaris_flexible_drw_eur/lu0319572730?utm_source=eloqua&utm_medium=email_ppt&utm_campaign=fi_polaris
https://www.am.oddo-bhf.com/deutschland/de/professioneller_anleger/funddata/oddo_bhf_polaris_flexible_drw_eur/lu0319572730?utm_source=eloqua&utm_medium=email_ppt&utm_campaign=fi_polaris

Thema DES MONATS

ANLAGECHANCEN ABSEITS VON K

Lange Zeit pragten Unsicherheiten und Sorgen Uber die
weitere wirtschaftliche Entwicklung das Bérsenumfeld.
Die Gefahr einer unmittelbar bevorstehenden Rezession
schien zuletzt aber gebannt. Nachdem die Aktienmarkte
lange von strukturell wachsenden Technologietiteln und
dem KI-Boom angetrieben wurden, stellen sich Anleger die
Frage, ob nun die Zeit fiir zyklische Aktien gekommen ist.

DAS ZYKLISCHE ANLAGEUNIVERSUM IST
GRUNDSATZLICH EIN HOLPRIGES TERRAIN

Zyklische Aktien kommen aus Branchen, deren
Entwicklung stark von der Entwicklung der
Gesamtwirtschaft abhdngt. Am Ende einer langeren
Dirrephase, so die Theorie, sollten Investitionen in
Sektoren wie Banken, Immobilien oder Rohstoffe es
ermoglichen, sich fur die nachste Aufschwungsphase zu
positionieren. In der Realitat hat sich die Vorhersage von
Makrozyklen aber als schwierig erwiesen. Sollte die
vorerst abgesagte Rezession mit Verspiatung doch
eintreten, konnten sich die Gewinnerwartungen zyklischer
Unternehmen als zu optimistisch  herausstellen.
Insbesondere, wenn es wenig strukturelle
Wachstumstreiber gibt und innerhalb der Branche ein
harter Wettbewerbsdruck herrscht.

WIE MAN DIE RISIKEN BEI DER ANLAGE IN ZYKLISCHE
BRANCHEN REDUZIERT

Eine Beimischung zyklischer Aktien kann aber nach
unserer Analyse Mehrwert bieten, wenn ein paar Aspekte
des Risikomanagements beachtet werden. Mit Blick auf
das Risiko ist es sinnvoll, wenn die gewahlten Aktien eine
geringe Korrelation zu anderen Portfoliobestandteilen, wie
z.B. den groBen Technologieaktien, aufweisen. Vorteilhaft
ist es auRBerdem, wenn neben dem zyklischen, eher
kurzfristigen Verlaufsmuster ein langfristig
Ubergeordneter Wachstumstrend im Sektor vorliegt.
Zyklische Tiefs liegen dann in der Regel deutlich tiber dem
letzten unteren Wendepunkt und Boomphasen fihren zu
neuen Verlaufshochs der Gewinne und Cashflows. Zuletzt
sollte  man innerhalb  zyklischer Branchen auf
unternehmensspezifische ,Sicherheitsnetze achten, zum

Beispiel eine gesunde Bilanzstruktur oder einen hohen
Anteil wiederkehrender Erlose etwa aus Wartungs- und
Ersatzteilgeschaft. Damit wird aus einem zyklischen
Investment eine unserer Meinung nach langfristig
sinnvolle Beimischung mit iberschaubarem Risiko. Wenn
das richtige makro6konomische Timing noch dazu kommt,
umso besser.

LANGFRISTIGE OUTPERFORMANCE:

Die langfristige Outperformance von Small Caps im
Vergleich zu Large Caps ist wissenschaftlich belegt.
Besonders deutlich lasst sich dieser Effekt in Europa
nachweisen, wahrend die USA in den vergangenen 10-15
Jahren starker durch die Big-Tech-Unternehmen gepragt
wurden. Historische Daten verdeutlichen, dass Small Caps
im Laufe der Zeit eine robuste Performance erzielen, was
auf ihre Fahigkeit zurtickzufihren ist, von
Wachstumsmoglichkeiten in verschiedenen Sektoren zu
profitieren.

POTENZIELLE
AUFHOLPOTENTIAL

MARKTBEREICHE M

T

In einigen Teilbereichen des Marktes lassen sich Anzeichen
einer positiven Kombination aus zyklischem Gewinntief,
strukturellem Wachstum und gesunden Bilanzrelationen
erkennen. In defensiveren Bereichen des Chemiesektors, z.
B. in der Lebensmittelchemie, in Teilbereichen des
Halbleitermarktes sowie in der Industrieautomation diirfte
die Erwartungshaltung der Anleger einen Boden gefunden
haben. Auch bei Anbietern von Laborausristung sollten
sowohl die kurzfristigen als auch die langfristigen Trends
nach oben zeigen.

Keines der vorstehend genannten Unternehmen stellt eine Anlageempfehlung dar. Eine Wertentwicklungin
der Vergangenheit darf nicht als Hinweis oder Garantie fiir die zukiinftige Wertentwicklung angesehen

werden. Sie unterliegt im Zeitverlauf Schwankungen.
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Warum investieren
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VIER GLOBAL DIVERSIFIZIERTE
FONDS, PASSEND ZU IHREM
RISIKOPROFIL, IHREN
ANLAGEZIELEN UND IHRER
MARKTEINSCHATZUNG.
MODERATE, BALANCED,
FLEXIBLE ODER DYNAMIC,
jeder Polaris-Fonds unterliegt
derselben Sorgfalt bei Titelselektion
und Risikomanagement.

DIVERSIFIZIERTER,
UBERZEUGUNGSBASIERTER
UND LANGFRISTIG
AUSGERICHTETER

INVESTMENTSTIL, der auf eine
Auswahl weltweit agierender

Unternehmen setzt.

Die 4 Fonds integrieren ESG-

KRITERIEN in ihrem Anlageprozess.

Wir sind der festen Uberzeugung,
dass die explizite Integration von
ESG-Kriterien mit dem Ziel, GUT
GEFUHRTE UNTERNEHMEN mit
verantwortungsvollen Praktiken
auszuwihlen, einen POSITIVEN
EINFLUSS auf die langfristige
Performance fiir die Anleger hat.

Quelle: ODDO BHF AM

ROBUSTE PERFORMANCE
UND UBERZEUGENDE

INVESTMENTPHILOSOPHIE

SEIT DEM START des ersten

Fonds IM JAHR 2005 (Auflage

von ODDO BHF Polaris
Moderate).

QUALITATSORIENTIERTE
TITELSELEKTION IM
ZENTRUM DER ALPHA-
GENERIERUNG: Fokus auf
Unternehmen mit starken
Fundamentaldaten, einem
krisenresistenten nachhaltigen

Geschaftsmodell,
Wettbewerbsvorteilen und der
Fahigkeit, sich in allen
Konjunkturphasen zu
bewahren.

DEFENSIVES
RENTENSEGMENT MIT
DEM ZIEL DER
REDUZIERUNG DES
DRAWDOWNS (mindestens
90% Investment Grade)

LANGFRISTIGES
WACHSTUMSPOTENZIAL DES
FONDS DURCH
IDENTIFIZIERUNG
GESELLSCHAFTLICHER TRENDS:
z.B. Digitalisierung der Wirtschaft,
neue Trends in Konsum und
Arbeitswelt, wachsende Mittelschicht
und alternde Gesellschaft.

EIN TEAM AUS ERFAHRENEN
PORTFOLIOMANAGERN UND
SPEZIALISTEN IN FRANKFURT
flr Selektion und Bewertung der
Unternehmen im Portfolio.

ODDO BHF POLARIS FONDS-FAMILIE  — 3



INVESTMENTTEAM
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PROF. DR. JAN VIEBIG, CFA
Chief Investment Officer
ODDO BHF SE
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TILO WANNOW PETERRIETH, CFA PATRICK SUCK, CFA NILS BOSSE PARRA STEFAN DIEHL
Konsum Industrie Technologie Gesundheitswesen Telekommunikation
Portfoliomanager Portfoliomanager Portfoliomanager Portfoliomanager Portfoliomanager
ODDO BHF Polaris Balanced ODDO BHF Polaris Moderate ODDO BHF Polaris Flexible ODDO BHF Polaris Dynamic ODDO BHFSE
ODDO BHFSE ODDOBHFSE ODDOBHFSE ODDOBHFSE

5 14 8 1 2

5 / / 21 8 1 - 14
HENNING SCHNEIDER,CFA BERNHARD STEINER MATTHIAS DAMM, CFA PAUL DAVOINE MARTIN FECHTNER, CFA
Finanzen Rohstoffe ESG ESG Schwellenlander
Portfoliomanager Portfoliomanager Portfoliomanager Portfoliomanager Portfoliomanager
ODDOBHFSE ODDOBHFSE ODDOBHFSE ODDOBHFSE ODDOBHFSE
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TORBEN KRUHMANN ANNETTE PACL-SCHNEEWEIS JAN KLATTE JACQUELINE BLOMENDAHL  JONASEISCH
Anleihenmarite Anleihenmarite Anleihenmarite Investmentspezialist Investmentspezialist
Portfoliomanager Portfoliomanager Portfoliomanager ODDOBHFSE ODDOBHFSE
ODDOBHFSE ODDOBHFSE ODDOBHFSE

Langjahrige Erfahrunginnerhalbder ODDOBHF-Gruppe
Langjahrige | nvestitionserfahrung

NNSINEN

Der Fonds unterliegt folgenden Risiken: Risiko eines Kapitalverlusts, Aktienrisiken, Risiken in Verbindung mit
Anlagen in Wertpapiere kleiner und mittlerer Kapitalisierung, Zinsrisiken, Kreditrisiken, Volatilitatsrisiken,
Modellierungsrisiken, Portfoliokonzentrationsrisiken, Wechselkursrisiken, Risiken in Verbindung mit
diskretionarer Verwaltung, Liquiditatsrisiken in Bezug auf die Basiswerte, Risiken in Verbindung mit einer
Risikotiberzeichnung (excess exposure), Kontrahentenrisiken, Risiken in Verbindung mit Verpflichtungen aus
Finanztermingeschaften, Risiken in Verbindung mit Wertpapierfinanzierungstransaktionen und der Verwaltung
von Sicherheiten, Risiken in Verbindung mit spekulativen Hochzinsanleihen und in geringem Umfang
Schwellenlanderrisiken.

ISIN Codes der Fonds

ODDO BHF Exklusiv ODDO BHF Exklusiv
Polaris Balanced Polaris Dynamic

DRW-EUR Anteilklasse DRW-EUR Anteilklasse

ODDO BHF ODDO BHF

Polaris Flexible
DRW-EUR Anteilklasse

Polaris Moderate
DRW-EUR Anteilklasse

DEOOOAOD25Q0 LUO319574272 LUO319577374 LU0319572730
CR-EUR Anteilklasse CRW:-EUR Anteilklasse CR-EUR Anteilklasse DNW-EUR Anteilklasse
DEOOOA2JJIW5 LU1864504425 LU1849528234 LU1807158784
CI-EUR Anteilklasse CR-EUR Anteilklasse DNW-EUR Anteilklasse CR-EUR Anteilklasse
DEOOOA2JJ1S3 LU1849527939 LU1781770794 DEOOOA2JJ1S3

Quelle: ODDO BHF AM

ODDO BHF POLARISFONDS-FAMILIE — 4



DISCLAIMER

"ODDO BHF Asset Management ist die Vermogensverwaltungssparte der ODDO BHF-Gruppe. Es handelt sich hierbei um die gemeinsame
Marke von drei eigenstandigen juristischen Einheiten: ODDO BHF Asset Management SAS (Frankreich), ODDO BHF Asset Management
GmbH (Deutschland) und ODDO BHF Asset Management Lux (Luxembourg).

Vorliegendes Dokument wurde durch die ODDO BHF ASSET MANAGEMENT GmbH zu Werbezwecken erstellt. Die Aushandigung dieses
Dokuments liegt in der ausschlieBlichen Verantwortlichkeit jedes Vertriebspartners oder Beraters mit Ausnahme von Belgien, wo dieses
Dokument ausschlieBlich fiir Vertriebsstellen/Vermittler bestimmt ist und nicht an nicht-professionelle Kunden weitergegeben werden darf.

Potenzielle Investoren sind aufgefordert, vor der Investition in den Fonds einen Anlageberater zu konsultieren. Der Anleger wird auf die mit
der Anlage des Fonds in Investmentstrategie und Finanzinstrumente verbundenen Risiken und insbesondere auf das Kapitalverlustrisiko des
Fonds hingewiesen. Bei einer Investition in den Fonds ist der Anleger verpflichtet, das Basisinformationsblatt (KID) und den
Verkaufsprospekt des Fonds zu lesen, um sich ausfiihrlich Gber samtliche Risiken und Kosten der Anlage zu informieren. Der Wert der
Kapitalanlage kann Schwankungen sowohl nach oben als auch nach unten unterworfen sein, und es ist méglich, dass der investierte Betrag
nicht vollstandig zurlickgezahlt wird. Die Investition muss mit den Anlagezielen, dem Anlagehorizont und der Risikobereitschaft des Anlegers
in Bezug auf die Investition Gbereinstimmen. ODDO BHF Asset Management GmbH tibernimmt keine Haftung fir Verluste oder Schaden
jeglicher Art, die sich aus der Nutzung des gesamten Dokuments oder eines Teiles davon ergeben. Alle in diesem Dokument
wiedergegebenen Einschatzungen und Meinungen dienen lediglich zur Veranschaulichung. Sie spiegeln die Einschatzungen und Meinungen
des jeweiligen Autors zum Zeitpunkt der Veroffentlichung wider und kénnen sich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung verandern, eine
Haftung hierfir wird nicht tbernommen.

Die in dem vorliegenden Dokument angegebenen Nettoinventarwerte (NIW) dienen lediglich der Orientierung. Nur der in den
Ausfiihrungsanzeigen und den Depotausziigen angegebene NIW ist verbindlich. Ausgabe und Riicknahme von Anteilen des Fonds erfolgen zu
einem zum Zeitpunkt der Ausgabe und Riicknahme unbekannten NIW.

Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte ist kostenlos in elektronischer Form in deutscher Sprache auf der Website verfligbar unter
https://am.oddo-bhf.com/deutschland/de/privatanleger/infos_reglementaireDie in diesem Marketing beschriebenen Fonds koénnen in
verschiedenen EU-Mitgliedstaaten zum Vertrieb angemeldet worden sein. Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass die jeweilige
Verwaltungsgesellschaft beschlieBen kann, die von ihr getroffenen Vorkehrungen fiir den Vertrieb der Anteile ihrer Fonds in
Ubereinstimmung mit Artikel 93a der Richtlinie 2009/65/EG und Artikel 32a der Richtlinie 2011/61/EU zu widerrufen.

Die Richtlinien fiir die Bearbeitung von Beschwerden sind auf unserer Website am.oddo-bhf.com im Abschnitt Gber regulatorische
Informationen zu finden. Kundenbeschwerden kdénnen in erster Linie an die folgende E-Mail-Adresse gerichtet werden:
kundenservice@oddo-bhf.com (oder direkt an die Verbraucherschlichtungsstelle: http://mediationconsommateur.be (Gilt nur fur Belgien)).
Das Basisinformationsblatt (erhiltlich in folgenden Sprachen) und der Verkaufsprospekt (erhiltlich in folgenden Sprachen:) sind kostenlos
erhéltlich bei der ODDO BHF Asset Management GmbH, unter am.oddo-bhf.com oder bei autorisierten Vertriebspartnern erhéltlich. Die
Jahres- und Halbjahresberichte sind kostenlos erhiltlich bei der ODDO BHF Asset Management GmbH oder unter am.oddo-bhf.com.

ODDO BHF Polaris Moderate: Das Basisinformationsblatt (Englisch, Franzésisch, Deutsch, Italienisch, Portugiesisch, Spanisch und
Schwedisch) und der Verkaufsprospekt in (Deutsch, Englisch, Franzésisch) sind kostenlos erhiltlich bei der ODDO BHF Asset Management
GmbH, unter am.oddo-bhf.com oder bei authorisierten Vertriebspartnern erhéltlich. Die Jahres- und Halbjahresberichte sind kostenlos
erhaltlich bei der ODDO BHF Asset Management GmbH oder unter am.oddo-bhf.com.

ODDO BHF Exklusiv Polaris Balanced: Das Basisinformationsblatt (in Englisch, Franzésisch, Deutsch, Italienisch, Spanisch, Portugiesisch)
und der Verkaufsprospekt in (Deutsch, Englisch, Franzésisch) sind kostenlos erhéltlich bei der ODDO BHF Asset Management GmbH, unter
am.oddo-bhf.com oder bei authorisierten Vertriebspartnern erhaltlich. Die Jahres- und Halbjahresberichte sind kostenlos erhéltlich bei der
ODDO BHF Asset Management GmbH oder unter am.oddo-bhf.com.

ODDO BHF Exklusiv Polaris Dynamic: Das Basisinformationsblatt (in Englisch, Franzosisch, Italienisch, Deutsch, Portugiesisch und Spanisch)
und der Verkaufsprospekt in (Deutsch, Englisch, Franzésisch) sind kostenlos erhéltlich bei der ODDO BHF Asset Management GmbH, unter
am.oddo-bhf.com oder bei authorisierten Vertriebspartnern erhaltlich. Die Jahres- und Halbjahresberichte sind kostenlos erhéltlich bei der
ODDO BHF Asset Management GmbH oder unter am.oddo-bhf.com.

ODDO BHF Polaris Flexible: Das Basisinformationsblatt (in Englisch, Franzésisch, Deutsch, Italienisch und Spanisch) und der
Verkaufsprospekt in (Deutsch, Englisch, Franzésisch) sind kostenlos erhaltlich bei der ODDO BHF Asset Management GmbH, unter am.oddo-
bhf.com oder bei authorisierten Vertriebspartnern erhéltlich.

Die Jahres- und Halbjahresberichte sind kostenlos erhaltlich bei der ODDO BHF Asset Management GmbH oder unter am.oddo-bhf.com.

Ist der Fonds in der Schweiz zugelassen, ist der Vertreter dort die ACOLIN Fund Services AG, Leutschenbachstra3e 50, 8050 Zirich.
Zahlstelle ist die ODDO BHF (Schweiz) AG, Schulhausstrasse 6, 8027 Zurich. Dort erhalten Sie auch kostenlos und in deutscher Sprache
weitere praktische Informationen zum Fonds, den Verkaufsprospekt mit den Anlagebedingungen, die wesentlichen Anlegerinformationen
sowie die Jahres- und Halbjahresberichte.

ODDO BHF ASSET MANAGEMENT GMBH (DEUTSCHLAND)

Handelsregister: HRB 11971 Amtsgericht Disseldorf. Zugelassen und beaufsichtigt von: Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht (,BaFin“). USt-IdNr.: DE 153 144878.

Herzogstralle 15 - 40217 Dusseldorf - Telefon: +49 2112392401
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