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ZAHL DES MONATS

Um 8% jahrlich sind US-Aktien seit
1900 im Durchschnitt real nach
Inflation gestiegen.

Verwaltetes Vermogen

4 430 mro. €

PORTFOLIO-KURZUBERBLICK

Aktuelle Informationen und Wertentwicklungsdaten - N e T 5
finden Sie im Monatsbericht Morningstar Rating Risikoindikator

ODDO BHF POLARIS Moderate % % % %k 3 0] - |066l0
ODDO BHF POLARIS Balanced* F % % %k 4 DOOWEBWO®
ODDO BHF POLARIS Dynamic* * % %k Kk K 5 ©0O]  60l0,
ODDO BHF POLARIS Flexible 2.8 8 & DOOWEBWO®

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fiir kiinftige Ertrage und unterliegt im
Zeitverlauf Schwankungen.

Lander, in denen der Fonds zum Vertrieb zugelassen ist: Osterreich, Frankreich, Deutschland, Italien, Luxemburg,
Spanien, Schweiz und Schweden.

*ODDO BHF Exklusiv : Polaris Balanced und ODDO BHF Exklusiv: Polaris Dynamic sind Teilfonds des Umbrella (FCP) ODDO BHF Exklusiv | 1 Morningstar™
Rating zum 30/04/2024 | 2Der Gesamtrisikoindikator (SRI) hilft Ihnen, das mit diesem Produkt verbundene Risiko im Vergleich zu anderen Produkten
einzuschatzen. Er zeigt, wie hoch die Wahrscheinlichkeit ist, dass Sie bei diesem Produkt Geld verlieren, weil sich die Markte in einer bestimmten Weise entwickeln
oder wir nicht in der Lage sind, Sie auszubezahlen. Die Skala des Indikators reicht von 1 (geringes Risiko) bis 7 (hohes Risiko). Die Einstufung ist nicht konstant und
kann sich entsprechend dem Risikoprofil des Fonds verandern. Die niedrigste Kategorie ist nicht gleichbedeutend mit risikolos. Historische Daten, wie sie zur
Berechnung des SRI verwendet werden, sind moglicherweise kein verlasslicher Hinweis auf das kiinftige Risikoprofil des Fonds. Das Erreichen der Anlageziele im
Hinblick auf das Risiko kann nicht garantiert werden. | Morningstar-Kategorie: 3 ODDO BHF Polaris Moderate (EUR Cautious Allocation), * ODDO BHF Exklusiv
Polaris Balanced (EUR Moderate Allocation - Global), > ODDO BHF Exklusiv Polaris Dynamic (EUR Aggressive Allocation), ¢ ODDO BHF Polaris Flexible (EUR
Flexible Allocation - Global)

Daten vom 30/04/2024 | Quelle: ODDO BHF AM ODDO BHF POLARIS FONDS-FAMILIE — 1


https://www.am.oddo-bhf.com/deutschland/de/professioneller_anleger/funddata/oddo_bhf_polaris_moderate_ci_eur/DE000A2JJ1S3?elqTrackId=7B91F628EA5C3C79DCF24D286828D7C5&elqTrack=true
https://www.am.oddo-bhf.com/deutschland/de/professioneller_anleger/funddata/oddo_bhf_polaris_moderate_drw_eur/DE000A0D95Q0
https://www.am.oddo-bhf.com/deutschland/de/professioneller_anleger/funddata/oddo_bhf_exklusiv_polaris_balanced_drw_eur/lu0319574272?utm_source=eloqua&utm_medium=email_ppt&utm_campaign=fi_polaris
https://www.am.oddo-bhf.com/france/fr/investisseur_professionnel/funddata/oddo_bhf_exklusiv_polaris_balanced_drw_eur/LU0319574272?elqTrackId=D2A452D83250A87BE19A5553C4079EFC&elqTrack=true
https://www.am.oddo-bhf.com/deutschland/de/professioneller_anleger/funddata/oddo_bhf_exklusiv_polaris_dynamic_drw_eur/lu0319577374?utm_source=eloqua&utm_medium=email_ppt&utm_campaign=fi_polaris
https://www.am.oddo-bhf.com/france/fr/investisseur_professionnel/funddata/oddo_bhf_exklusiv_polaris_dynamic_drw_eur/LU0319577374?elqTrackId=F8274AF08B2734D4B571E243F0F13D1A&elqTrack=true
https://www.am.oddo-bhf.com/deutschland/de/professioneller_anleger/funddata/oddo_bhf_polaris_flexible_drw_eur/lu0319572730?utm_source=eloqua&utm_medium=email_ppt&utm_campaign=fi_polaris
https://www.am.oddo-bhf.com/france/fr/investisseur_professionnel/funddata/oddo_bhf_polaris_flexible_drw_eur/LU0319572730?elqTrackId=D048D4E24CEC66FD359C5F0598FAFCCE&elqTrack=true

Thema DES MONATS

Drei britische Okonomen - Paul Marsh und Mike Staunton
von der London Business School und Elroy Dimson von der
Cambrigde University - haben sich einer mihevollen
Arbeit unterzogen: Sie haben 35 Aktienmarkte der Welt so
weit wie moglich zurlckverfolgt, um eine theoretische
Kernfrage der Geldanlage zu Gberpriifen. Sind Aktien auf
lange Sicht wirklich allen anderen Anlageklassen
Gberlegen?

VIER KERNAUSSAGEN ZIEHEN WIR AUS DIESER STUDIE
UND EIGENER ERFAHRUNG:

1) Die Aussage, dass Aktien (iber einen langen Zeitraum ein
unverzichtbarer Bestandteil einer langfristigen
Anlagestrategie sein sollten, lasst sich empirisch gut
belegen. Die drei Okonomen zeigen, dass US-Aktien seit
1900 im Durchschnitt real, nach Inflation, im
arithmetischen Mittel um mehr als 8 Prozent im Jahr
gestiegen sind. Wer frih und langfristig in Aktien anlegt,
profitiert langer vom Zinseszinseffekt. AuBerdem sinkt das
Verlustrisiko von Aktieninvestments entscheidend, wenn
ein Anleger sein Kapital tiber einen langen Zeitraum anlegt
und nicht kurzfristig spekuliert. Im Zeitraum von 1970 bis
2023 haben Anleger ohne Berlicksichtigung von Inflation
niemals Geld verloren, wenn sie irgendwann am Ende eines
Monats in den MSCI World investiert haben und das
Investment dann 15 Jahre lang gehalten haben. Auch wenn
vergangene Wertentwicklungen kein  zuverlassiger
Indikator fur die Zukunft sind.

2) Im Jahr 1900 hatte Deutschland ein Gewicht von 12,6
Prozent am Weltaktienmarkt. Heute sind es nur 2,1
Prozent. Dieser Rickgang lag jedoch nicht nur daran, dass
die deutsche Wirtschaft sich langfristig nicht gut
entwickelt hat (was in Zeiten von Kriegen und einer
verfehlten Wirtschaftspolitik leider zutrifft) und viele
Aktienmarkte dazugekommen sind (was langfristig
ebenfalls stimmt). Nein, der wesentliche Grund liegt darin,
dass die amerikanische Borse so unglaublich stark an
Bedeutung gewonnen hat. Das spricht dafir, global zu
diversifizieren und den US-Markt aufgrund der hohen
Eigenkapitalrentabilitdit amerikanischer Unternehmen
nicht zu vernachlassigen.

3) Immer wieder wird suggeriert, jetzt nicht in Aktien zu
investieren, weil der Einstiegszeitpunkt gerade falsch sei.
Das duf3ert sich in fatalistischen Aussagen wie: Der Markt
befinde sich auf einem All-Time-High. Diese Einstellung
halten wir fiir falsch.

Laut den Berechnungen des US-Brokers Charles Schwab
ist ein Rekordhoch kein Ausnahmeereignis: In den Jahren
von 1928 bis 2021 hat der amerikanische Aktienindex S&P
500 im Mittel an 14 Handelstagen im Jahr auf einem
Rekordhoch geschlossen. Wichtiger als auf kurzfristige
Timing-Aspekte zu setzen, ist die Selektion. Deshalb
investieren wir in Aktien, die langfristig Werte fir ihre
Aktionare generieren. Dies ist immer dann der Fall, wenn
die Kapitalrenditen die Kapitalkosten tbersteigen und die
Umsatze wachsen.

4) Wenige gute Tage machen den Unterschied zwischen
einem mittelmaRigen Portfolio und einem {berragenden
Portfolio. Ein Anleger, der von Mitte April 2004 bis Mitte
April 2024 in den Welt-Aktienindex MSCI World Net Total
Return inklusive Dividenden investiert war, konnte im
Mittel - wenn er den gesamten Zeitraum von 20 Jahren
Uber voll investiert war - eine Wertsteigerung von 7,9
Prozent jahrlich erreichen. Wenn er allerdings in diesem
Zeitraum nur die zehn Tage mit den hochsten
Tagesgewinnen verpasst hatte, schrumpfte seine Rendite
schon auf 6,8 Prozent jahrlich. Und wenn er auch nur die 40
besten dieser 5220 Handelstage verpasst hatte, fiel seine
Rendite mit 3,5 Prozent jahrlich nur halb so hoch aus. Er
[auft ndmlich Gefahr, zur Unzeit Aktienpositionen auflésen
und dadurch zwischenzeitlich eingetretene Kursverluste
realisieren zu mussen.

Aktien sind ein starkes Instrument fir einen langfristigen
Vermdégensaufbau, weshalb sie eine wesentliche Rolle in
den Portfolios unserer Multi-Asset-Fonds spielen.
Allerdings sind vergangene Wertentwicklungen kein
zuverlassiger Indikator flir die Zukunft. Dies gilt auch
heute in einem Umfeld, in dem die Markte wieder eine
hohere  Volatilitdt  aufgrund der  zunehmenden
geopolitischen Risiken aufweisen.

Keines der vorstehend genannten Unternehmen stellt eine Anlageempfehlung dar. Eine Wertentwicklungin
der Vergangenheit darf nicht als Hinweis oder Garantie fiir die zukiinftige Wertentwicklung angesehen

werden. Sie unterliegt im Zeitverlauf Schwankungen.
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Warum investieren
INODDO BHF POLARIS FONDS-FAMILIE 7

VIER GLOBAL DIVERSIFIZIERTE
FONDS, PASSEND ZU IHREM
RISIKOPROFIL, IHREN
ANLAGEZIELEN UND IHRER
MARKTEINSCHATZUNG.
MODERATE, BALANCED,
FLEXIBLE ODER DYNAMIC,
jeder Polaris-Fonds unterliegt
derselben Sorgfalt bei Titelselektion
und Risikomanagement.

DIVERSIFIZIERTER,
UBERZEUGUNGSBASIERTER
UND LANGFRISTIG
AUSGERICHTETER

INVESTMENTSTIL, der auf eine
Auswahl weltweit agierender

Unternehmen setzt.

Die 4 Fonds integrieren ESG-

KRITERIEN in ihrem Anlageprozess.

Wir sind der festen Uberzeugung,
dass die explizite Integration von
ESG-Kriterien mit dem Ziel, GUT
GEFUHRTE UNTERNEHMEN mit
verantwortungsvollen Praktiken
auszuwihlen, einen POSITIVEN
EINFLUSS auf die langfristige
Performance fiir die Anleger hat.

Quelle: ODDO BHF AM

ROBUSTE PERFORMANCE
UND UBERZEUGENDE

INVESTMENTPHILOSOPHIE

SEIT DEM START des ersten

Fonds IM JAHR 2005 (Auflage

von ODDO BHF Polaris
Moderate).

QUALITATSORIENTIERTE
TITELSELEKTION IM
ZENTRUM DER ALPHA-
GENERIERUNG: Fokus auf
Unternehmen mit starken
Fundamentaldaten, einem
krisenresistenten nachhaltigen

Geschaftsmodell,
Wettbewerbsvorteilen und der
Fahigkeit, sich in allen
Konjunkturphasen zu
bewahren.

DEFENSIVES
RENTENSEGMENT MIT
DEM ZIEL DER
REDUZIERUNG DES
DRAWDOWNS (mindestens
90% Investment Grade)

LANGFRISTIGES
WACHSTUMSPOTENZIAL DES
FONDS DURCH
IDENTIFIZIERUNG
GESELLSCHAFTLICHER TRENDS:
z.B. Digitalisierung der Wirtschaft,
neue Trends in Konsum und
Arbeitswelt, wachsende Mittelschicht
und alternde Gesellschaft.

EIN TEAM AUS ERFAHRENEN
PORTFOLIOMANAGERN UND
SPEZIALISTEN IN FRANKFURT
flr Selektion und Bewertung der
Unternehmen im Portfolio.
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INVESTMENTTEAM

1%

TILO WANNOW

Konsum

Portfoliomanager

ODDO BHF Polaris Balanced
ODDO BHF SE

5

5

HENNING SCHNEIDER, CFA
Finanzen

Portfoliomanager

ODDO BHF SE

2

8

TORBEN KRUHMANN
Anleihenmérkte
Portfoliomanager
ODDO BHF SE

) 26

26

PETER RIETH, CFA

Industrie

Portfoliomanager

ODDO BHF Polaris Moderate
ODDO BHF SE

BERNHARD STEINER
Rohstoffe
Portfoliomanager
ODDO BHF SE

24
ANNETTE PACL-SCHNEEWEIS
Anleihenmarkte

Portfoliomanager
ODDO BHF SE

Langjahrige Erfahrung innerhalb der ODDO BHF-Gruppe

Langjahrige Investitionserfahrung

NNSINEN

6
(R
V

PATRICK SUCK, CFA
Technologie
Portfoliomanager

ODDO BHF Polaris Flexible
ODDO BHF SE

Q-

' 8
MATTHIAS DAMM, CFA
ESG

Portfoliomanager
ODDO BHF SE

JAN KLATTE
Anleihenmérkte
Portfoliomanager
ODDO BHF SE

NILS BOSSE PARRA
Gesundheitswesen
Portfoliomanager

ODDO BHF Polaris Dynamic
ODDO BHF SE

1

1

PAUL DAVOINE
ESG
Portfoliomanager
ODDO BHF SE

1

v

)

1

JACQUELINE BLOMENDAHL
Investmentspezialist
ODDO BHF SE

22

PROF. DR. JAN VIEBIG, CFA
Chief Investment Officer
ODDO BHF SE

22

24
/

STEFAN DIEHL

Telekommunikation

Portfoliomanager

ODDO BHF SE

2
14

MARTIN FECHTNER, CFA
Schwellenlander
Portfoliomanager

ODDO BHF SE

g 1
\
JONAS EISCH
Investmentspezialist
ODDO BHF SE

Der Fonds unterliegt folgenden Risiken: Risiko eines Kapitalverlusts, Aktienrisiken, Risiken in Verbindung mit
Anlagen in Wertpapiere kleiner und mittlerer Kapitalisierung, Zinsrisiken, Kreditrisiken, Volatilitatsrisiken,
Modellierungsrisiken, Portfoliokonzentrationsrisiken, Wechselkursrisiken, Risiken in Verbindung mit
diskretionarer Verwaltung, Liquiditatsrisiken in Bezug auf die Basiswerte, Risiken in Verbindung mit einer
Risikotiberzeichnung (excess exposure), Kontrahentenrisiken, Risiken in Verbindung mit Verpflichtungen aus
Finanztermingeschaften, Risiken in Verbindung mit Wertpapierfinanzierungstransaktionen und der Verwaltung
von Sicherheiten, Risiken in Verbindung mit spekulativen Hochzinsanleihen und in geringem Umfang
Schwellenlanderrisiken.

ODDO BHF

Polaris Moderate

ISIN Codes der Fonds

ODDO BHF Exklusiv
Polaris Dynamic

ODDO BHF Exklusiv
Polaris Balanced

ODDO BHF
Polaris Flexible

DRW-EUR Anteilklasse

DRW-EUR Anteilklasse

DRW-EUR Anteilklasse

DRW-EUR Anteilklasse

DEOOOAOD25Q0 LUO319574272 LUO319577374 LU0319572730
CR-EUR Anteilklasse CRW:-EUR Anteilklasse CR-EUR Anteilklasse DNW-EUR Anteilklasse
DEOOOA2JJIW5 LU1864504425 LU1849528234 LU1807158784
CI-EUR Anteilklasse CR-EUR Anteilklasse DNW-EUR Anteilklasse CR-EUR Anteilklasse
DEOOOA2JJ1S3 LU1849527939 LU1781770794 DEOOOA2JJ1S3

Quelle: ODDO BHF AM
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DISCLAIMER

"ODDO BHF Asset Management ist die Vermogensverwaltungssparte der ODDO BHF-Gruppe. Es handelt sich hierbei um die gemeinsame
Marke von drei eigenstandigen juristischen Einheiten: ODDO BHF Asset Management SAS (Frankreich), ODDO BHF Asset Management
GmbH (Deutschland) und ODDO BHF Asset Management Lux (Luxembourg).

Vorliegendes Dokument wurde durch die ODDO BHF ASSET MANAGEMENT GmbH zu Werbezwecken erstellt. Die Aushandigung dieses
Dokuments liegt in der ausschlieBlichen Verantwortlichkeit jedes Vertriebspartners oder Beraters mit Ausnahme von Belgien, wo dieses
Dokument ausschlieBlich fiir Vertriebsstellen/Vermittler bestimmt ist und nicht an nicht-professionelle Kunden weitergegeben werden darf.

Potenzielle Investoren sind aufgefordert, vor der Investition in den Fonds einen Anlageberater zu konsultieren. Der Anleger wird auf die mit
der Anlage des Fonds in Investmentstrategie und Finanzinstrumente verbundenen Risiken und insbesondere auf das Kapitalverlustrisiko des
Fonds hingewiesen. Bei einer Investition in den Fonds ist der Anleger verpflichtet, das Basisinformationsblatt (KID) und den
Verkaufsprospekt des Fonds zu lesen, um sich ausfiihrlich Gber samtliche Risiken und Kosten der Anlage zu informieren. Der Wert der
Kapitalanlage kann Schwankungen sowohl nach oben als auch nach unten unterworfen sein, und es ist méglich, dass der investierte Betrag
nicht vollstandig zurlickgezahlt wird. Die Investition muss mit den Anlagezielen, dem Anlagehorizont und der Risikobereitschaft des Anlegers
in Bezug auf die Investition Gbereinstimmen. ODDO BHF Asset Management GmbH tibernimmt keine Haftung fir Verluste oder Schaden
jeglicher Art, die sich aus der Nutzung des gesamten Dokuments oder eines Teiles davon ergeben. Alle in diesem Dokument
wiedergegebenen Einschatzungen und Meinungen dienen lediglich zur Veranschaulichung. Sie spiegeln die Einschatzungen und Meinungen
des jeweiligen Autors zum Zeitpunkt der Veroffentlichung wider und kénnen sich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung verandern, eine
Haftung hierfir wird nicht tbernommen.

Die in dem vorliegenden Dokument angegebenen Nettoinventarwerte (NIW) dienen lediglich der Orientierung. Nur der in den
Ausfiihrungsanzeigen und den Depotausziigen angegebene NIW ist verbindlich. Ausgabe und Riicknahme von Anteilen des Fonds erfolgen zu
einem zum Zeitpunkt der Ausgabe und Riicknahme unbekannten NIW.

Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte ist kostenlos in elektronischer Form in deutscher Sprache auf der Website verfligbar unter
https://am.oddo-bhf.com/deutschland/de/privatanleger/infos_reglementaireDie in diesem Marketing beschriebenen Fonds koénnen in
verschiedenen EU-Mitgliedstaaten zum Vertrieb angemeldet worden sein. Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass die jeweilige
Verwaltungsgesellschaft beschlieBen kann, die von ihr getroffenen Vorkehrungen fiir den Vertrieb der Anteile ihrer Fonds in
Ubereinstimmung mit Artikel 93a der Richtlinie 2009/65/EG und Artikel 32a der Richtlinie 2011/61/EU zu widerrufen.

Die Richtlinien fiir die Bearbeitung von Beschwerden sind auf unserer Website am.oddo-bhf.com im Abschnitt Gber regulatorische
Informationen zu finden. Kundenbeschwerden kdénnen in erster Linie an die folgende E-Mail-Adresse gerichtet werden:
kundenservice@oddo-bhf.com (oder direkt an die Verbraucherschlichtungsstelle: http://mediationconsommateur.be (Gilt nur fur Belgien)).
Das Basisinformationsblatt (erhiltlich in folgenden Sprachen) und der Verkaufsprospekt (erhiltlich in folgenden Sprachen:) sind kostenlos
erhéltlich bei der ODDO BHF Asset Management GmbH, unter am.oddo-bhf.com oder bei autorisierten Vertriebspartnern erhéltlich. Die
Jahres- und Halbjahresberichte sind kostenlos erhiltlich bei der ODDO BHF Asset Management GmbH oder unter am.oddo-bhf.com.

ODDO BHF Polaris Moderate: Das Basisinformationsblatt (Englisch, Franzésisch, Deutsch, Italienisch, Portugiesisch, Spanisch und
Schwedisch) und der Verkaufsprospekt in (Deutsch, Englisch, Franzésisch) sind kostenlos erhiltlich bei der ODDO BHF Asset Management
GmbH, unter am.oddo-bhf.com oder bei authorisierten Vertriebspartnern erhéltlich. Die Jahres- und Halbjahresberichte sind kostenlos
erhaltlich bei der ODDO BHF Asset Management GmbH oder unter am.oddo-bhf.com.

ODDO BHF Exklusiv Polaris Balanced: Das Basisinformationsblatt (in Englisch, Franzésisch, Deutsch, Italienisch, Spanisch, Portugiesisch)
und der Verkaufsprospekt in (Deutsch, Englisch, Franzésisch) sind kostenlos erhéltlich bei der ODDO BHF Asset Management GmbH, unter
am.oddo-bhf.com oder bei authorisierten Vertriebspartnern erhaltlich. Die Jahres- und Halbjahresberichte sind kostenlos erhéltlich bei der
ODDO BHF Asset Management GmbH oder unter am.oddo-bhf.com.

ODDO BHF Exklusiv Polaris Dynamic: Das Basisinformationsblatt (in Englisch, Franzosisch, Italienisch, Deutsch, Portugiesisch und Spanisch)
und der Verkaufsprospekt in (Deutsch, Englisch, Franzésisch) sind kostenlos erhéltlich bei der ODDO BHF Asset Management GmbH, unter
am.oddo-bhf.com oder bei authorisierten Vertriebspartnern erhaltlich. Die Jahres- und Halbjahresberichte sind kostenlos erhéltlich bei der
ODDO BHF Asset Management GmbH oder unter am.oddo-bhf.com.

ODDO BHF Polaris Flexible: Das Basisinformationsblatt (in Englisch, Franzésisch, Deutsch, Italienisch und Spanisch) und der
Verkaufsprospekt in (Deutsch, Englisch, Franzésisch) sind kostenlos erhaltlich bei der ODDO BHF Asset Management GmbH, unter am.oddo-
bhf.com oder bei authorisierten Vertriebspartnern erhéltlich.

Die Jahres- und Halbjahresberichte sind kostenlos erhaltlich bei der ODDO BHF Asset Management GmbH oder unter am.oddo-bhf.com.

Ist der Fonds in der Schweiz zugelassen, ist der Vertreter dort die ACOLIN Fund Services AG, Leutschenbachstra3e 50, 8050 Zirich.
Zahlstelle ist die ODDO BHF (Schweiz) AG, Schulhausstrasse 6, 8027 Zurich. Dort erhalten Sie auch kostenlos und in deutscher Sprache
weitere praktische Informationen zum Fonds, den Verkaufsprospekt mit den Anlagebedingungen, die wesentlichen Anlegerinformationen
sowie die Jahres- und Halbjahresberichte.

ODDO BHF ASSET MANAGEMENT GMBH (DEUTSCHLAND)

Handelsregister: HRB 11971 Amtsgericht Disseldorf. Zugelassen und beaufsichtigt von: Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht (,BaFin“). USt-IdNr.: DE 153 144878.

Herzogstralle 15 - 40217 Dusseldorf - Telefon: +49 2112392401
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