Aus dem Maschinenraum

Das bessere Investment? Aktive Fonds vs. ETFs

von Martin Dilg

In einem aktuellen Artikel von mit dem Titel ,ETFs die bessere Alternative zu aktiv
verwalteten Fonds? Die Wahrheit ist eine andere” wird die Frage aufgeworfen, ob ETFs tatsachlich die
bessere Wahl sind. Passend zu diesem Thema haben wir bereits im Juni einen Artikel mit dem Titel ,Darfs
ein bisschen mehr sein? SQUAD Gallo Europa beweist: Aktive Beratung schlagt ETFs bei europdischen
Small- und Mid-Caps” veroffentlicht. Da nun dieses Thema aufgegriffen hat,
mochten wir erneut einen genaueren Blick darauf werfen.

ETFs: Die Wahrnehmung und Realitit

ETFs (Exchange-Traded Funds) sind aufgrund ihrer geringen Kosten und der einfachen Handelbarkeit
bei vielen Anlegern beliebt. Diese Fonds zielen darauf ab, die Wertentwicklung eines bestimmten
Indexes zu replizieren, wodurch sie als eine kostengiinstige und breite Anlagemaoglichkeit angesehen
werden. Es gibt jedoch Bedenken hinsichtlich ihrer langfristigen Leistungsfahigkeit, insbesondere im
Bereich der europaischen Small- und Mid-Cap-Werte. Daten zeigen, dass von neun ETFs, die sich auf
diesen Sektor konzentrieren, nach zehn Jahren nur zwei (berlebt haben — eine Uberlebensrate von
lediglich 22 Prozent.* GemalB einer Analyse aus der Morningstar-Datenbank sind seit Jahresanfang
(Stand: 30.04.2024) netto ca. 357 Mio. € in das Anlagesegment ,Europdische Small Caps und Mid Caps”
geflossen. Angesichts der hohen Investitionssumme missen sich Anleger die Frage stellen, ob ETFs in
diesem Anlagesegment ein lohnendes Investment sind.

SQUAD Gallo Europa: Der Unterschied durch aktive Fondsberatung

Der SQUAD Gallo Europa, der seit 2017 aktiv beraten wird, hebt sich in diesem Umfeld deutlich ab. Der
Fonds konzentriert sich auf europdische Nebenwerte (Small- und Mid-Cap-Unternehmen) und setzt
auf eine aktive Fondsstrategie. Durch intensive fundamentale Analysen und regelmaBige
Portfolioanpassungen strebt der Fonds an, eine Uberrendite gegeniiber dem Markt zu erzielen. Die
Fondsberater Jérémie Couix, Sebastian Hahn und Lars Hettche legen dabei besonderen Wert auf die
Auswahl qualitativ hochwertiger Unternehmen mit soliden Geschaftsmodellen und starken
Wachstumsaussichten. Anhand der nachfolgenden Grafiken kann man erkennen, dass die erfahrenen
Fondsberater des SQUAD Gallo Europa herausragende Ergebnisse erzielen konnten. Eine interne
Analyse zeigt, dass in dem Fonds nur zu ca. 35% Unternehmen aus dem Index wiederzufinden sind.



https://www.dasinvestment.com/fonds-etfs-msci-world-investieren/
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Seit Auflegung des SQUAD Gallo Europa:
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Sowohl die beiden ETFs als auch der zugrunde liegende Index laufen ziemlich identisch nach oben und
nach unten. Der SQUAD Gallo Europa hingegen federt seit vielen Jahren die Abwartstendenzen ab und
erzielt in Aufwartsphasen schdne Ergebnisse.

Die Fondsberater haben durch den speziellen Investmentansatz bewiesen viel schneller wieder zu
Hochstkursen zu gelangen als der breite Markt, und das auch noch mit weniger Volatilitat!

Stock-Picking ist gerade bei Nebenwerten besonders wichtig, um beispielsweise Unternehmen zu
finden, die eine geringe Nettoverschuldung aufweisen und von den aktuell hohen Zinsen nicht tangiert
werden oder trotz der schwierigen makrodkonomischen Herausforderungen (ber attraktive
Wachstums- und Gewinnperspektiven verfligen.
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Aktive Fondsberatung vs. Passive ETFs

Wahrend passive ETFs lediglich die Performance eines Indexes nachbilden, bietet die aktive Beratung
des SQUAD Gallo Europa Fonds mehrere Vorteile:

1. Flexibilitat: Aktive Fonds kdnnen schnell auf Marktveranderungen reagieren und ihr Portfolio
entsprechend anpassen.

2. Selektivitat: Durch gezielte Analysen konnen unterbewertete Unternehmen identifiziert und in
diese investiert werden.

3. Performance: Historische Daten und Berichte, wie die von Das Investment, zeigen, dass aktive
Fonds wie der SQUAD Gallo Europa in spezifischen Marktsegmenten, insbesondere bei
europaischen Small- und Mid-Caps, ETFs Ubertreffen kdnnen.

Fazit: Obwohl ETFs aufgrund ihrer Kostenstruktur und Einfachheit oft bevorzugt werden, zeigt die Praxis,
dass sie nicht immer die beste Wahl sind, insbesondere im Bereich der européischen Small- und Mid-
Caps. Der SQUAD Gallo Europa Fonds demonstriert, dass aktive Beratung durch sorgfaltige Auswahl und
Flexibilitat bessere Ergebnisse erzielen kann als passive ETFs. Anleger sollten daher die Vorziige aktiver
Fonds in Betracht ziehen, insbesondere wenn sie in spezialisierte Marktsegmente investieren méchten.

SQUAD Gallo Europa (europédische Nebenwerte — WKN: A2DMU?7)

Das erfolgreiche Team aus einem Franzosen, zwei Deutschen und einem Schweden mochte langfristig
Vermogen aufbauen und nicht nur eine Benchmark schlagen, was in Gber 5 Jahren eindrucksvoll erreicht
wurde. Um nachhaltig erfolgreich zu sein, missen in einem ersten Schritt zuerst alle relevanten Risiken
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identifiziert werden; erst im zweiten Schritt geht es um die Einschatzung des Potenzials.

Historisch hat dieser Investitionsansatz nicht nur eine Outperformance gegeniiber europaischen Aktien erzielt,
sondern ging auch mit einer deutlich niedrigeren Schwankungsbreite einher.

SQUAD Gallo Europa (europdische Nebenwerte — WKN: A2DMU7)

Fordern Sie gerne weitergehende Informationen von SQUAD Fonds an und kontaktieren Sie
uns unter investor@squad-fonds.de oder telefonisch unter: +49 821 455 420 10

Disclaimer: Es handelt sich hierbei um eine Werbemitteilung und nicht um ein investmentrechtliches Pflichtdokument, es enthélt nicht
alle fur wirtschaftlich bedeutende Entscheidungen wesentlichen Angaben und kann von Informationen und Einschatzungen anderer
Quellen/Marktteilnehmer abweichen. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fir die kinftige
Wertentwicklung. Es wird ausdricklich auf die Risikohinweise des ausfihrlichen Verkaufsprospektes verwiesen. Diesen erhalten Sie
kostenlos bei AXXION S.A., 15, Rue de Flaxweiler, 6776 Grevenmacher, Luxemburg oder elektronisch unter www.axxion.de. Die HC
Capital Advisors GmbH (Gallo Fonds) und die Discover Capital GmbH (SQUAD Fonds) sind als vertraglich gebundene Vermittler der PEH

Wertpapier AG tatig. Stand: Juli 2024

*Quelle: https://www.dasinvestment.com/fonds-etfs-msci-world-investieren/
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