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NUR FÜR PROFESSIONELLE ANLAGEBERATER 
 

KERNPUNKTE 

 Jetzt ist nicht die Zeit für voreilige Entscheidungen, vielmehr stehen langfristige, mit Kapitalerträgen 

verbundene Themen im Vordergrund. 

 Kurzfristig dürfte die Volatilität anhalten, was die mittel- bis langfristigen Perspektiven für unsere 

Investment-Entscheidungen angeht, sind wir jedoch nach wie vor zuversichtlich. 

 Im Vorfeld des Brexit-Votums haben wir in unserem Deutschlandfonds unsere Portfolio-Engagements in 

der britischen Wirtschaft auf ein unerhebliches Niveau reduziert. 

 

 
Baring Euro Dynamic Asset Allocation 

Fund: 

„Unserer Auffassung nach ist jetzt nicht die 

Zeit für voreilige Entscheidungen, es 

werden langfristige und mit Kapitalerträgen 

verbundene Themen entscheidend sein“, 

sagt Merrick Styles, Investment Manager 

des Multi-Asset-Fonds Baring Euro Dynamic 

Asset Allocation Fund. „Bereits im Vorfeld 

des Referendums haben wir begonnen, den 

Fonds abzuschirmen, um das Portfolio zu 

schützen.“ So wurde die Aktiengewichtung 

von 33% auf etwa 28% reduziert – im 

Wesentlichen durch einen Abbau von 

japanischen Aktien, weil Yen und Nikkei 

Index stark mit Risk-on/Risk-off-Szenarien 

korrelieren.  

 

„Andererseits haben wir unsere 

Aktienposition in den Schwellenländern 

leicht erhöht“, sagt Styles, „um eine Distanz 

zu den entwickelten Märkten zu schaffen, 

die gleichzeitig mehrere stark korrelierende 

Risiken bergen. Zudem haben sich unsere 

Währungspositionen als wichtig erwiesen, in 

dem wir unsere US-Dollar-Position 

kontinuierlich ausgebaut haben, was zur 

Dämpfung der Volatilität beitrug.“   

 

Die Gewichtung von US-Hochzinsanleihen 

wurde seit Ende des ersten Quartals von 

8% auf 19% erhöht, wobei eine weitere 

Aufstockung wahrscheinlich ist, da US-

Hochzinsanleihen stärker von anderen 

Anlageklassen abgeschirmt sind und ihre 

positive Wertentwicklung fortsetzen dürften.  

 

Überdies hat das Portfolio im Rohstoff-

segment von den Positionen in Silber, Platin 

und Palladium profitiert. „Wir werden unsere 

Positionen auch weiterhin diversifizieren, 

sowohl um Chancen zu nutzen als auch um  

 

das Portfolio vor starken Ausschlägen 

abzuschirmen“, betont Styles.  

 

Baring German Growth Trust: 

„Das Brexit-Referendum hat uns nicht dazu 

bewogen, unsere Strategie zu ändern, die 

auf einem Bottom-up-Ansatz basiert“, sagt 

Rob Smith, Investment Manager des Baring 

German Growth Trust. „Im Vorfeld der 

Abstimmung haben wir überlegt, wie sich 

das Ergebnis auf die Unternehmen in 

unserem Portfolio auswirken könnte und 

entsprechende Pläne ausgearbeitet. Dabei 

haben wir Positionen geschlossen, die in 

einem Brexit-Szenario weniger attraktiv 

erschienen und zugleich Fehlbewertungen 

am Aktienmarkt ausgenutzt, um in 

Unternehmen zu investieren, bei denen wir 

Aufwärtspotenzial sehen.“   

 

Insgesamt wurde das Engagement des 

German Growth Trust in der britischen 

Wirtschaft, das auch vorher nicht hoch war, 

auf ein unerhebliches Maß reduziert. Die 

Gewichtung von Positionen in der restlichen 

Welt außerhalb Europas beträgt 30%, womit 

das Abwärtsrisiko, das auf einer Schwäche 

der europäischen Wirtschaft basiert, 

deutlich begrenzt ist – insbesondere unter 

Berücksichtigung des schwächeren 

Wechselkurses von Euro zu US-Dollar, was 

den Erträgen vieler Exportunternehmen 

Auftrieb verleihen dürfte.  

 

„Kurzfristig wird die Marktvolatilität sicherlich 

anhalten“, sagt Smith, „doch wir sind nach 

wie vor optimistisch, was die mittel- bis 

langfristigen Investitionsaussichten für alle 

Unternehmen angeht, die wir im Portfolio 

haben.“ 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

WICHTIGE INFORMATION 

Dieses Dokument wird von Baring Asset Management Limited genehmigt und veröffentlicht, von der Financial Conduct Authority (britische Finanzdienstleistungsaufsicht) autorisiert und reguliert und in Ländern außerhalb 
Großbritanniens von dem entsprechenden Tochterunternehmen/verbundenen Unternehmen von Baring Asset Management, dessen/deren Name(n) und Kontaktdaten in diesem Dokument angegeben sind, zur Verfügung gestellt. 
Dieses Dokument stellt kein Angebot zum Verkauf bzw. keine Aufforderung zur Beantragung eines Produkts oder einer Dienstleistung von Baring Asset Management dar und dient ausschließlich Informationszwecken. 
Vor der Anlage in ein bestimmtes Produkt sollten Leser, die keine professionellen Anleger sind, ihren Finanzberater konsultieren. 
Darüber hinaus muss das Key Investor Information Document (KIID) vor einer Anlage erhalten und gelesen werden. Außerdem sollten alle maßgeblichen Dokumente in Bezug auf das Produkt, wie Berichte, Abschlussrechnungen 
und Prospekte gelesen werden. Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen sind nicht als Anlage-, Steuer-, Rechts- oder sonstige Beratung oder Empfehlung oder als Angebot zum Verkauf oder Aufforderung zur 
Beantragung eines Produkts oder einer Dienstleistung von Baring Asset Management zu verstehen. 
Eine Anlage ist stets mit Risiken verbunden. Der Wert einer Anlage und der erzeugten Erträge kann ebenso fallen wie steigen und ist nicht garantiert. Die Wertentwicklung der Vergangenheit stellt keine Gewähr für die zukünftige 
Wertentwicklung dar. Genannte Renditen werden nicht garantiert. Währungsschwankungen können sich nachteilig auf den Wert, Preis oder Ertrag einer Anlage auswirken. Mit einer Anlage in Schwellen- oder Entwicklungsländern 
(die direkt oder über Investmentvehikel erfolgt) sind zusätzliche Risiken verbunden. Investitionen in höher rentierliche Anleihen, die von Emittenten mit einer geringeren Bonitätseinstufung ausgegeben werden, können zu einem 
höheren Ausfallrisiko führen und damit den Ertrag und Vermögenswert beeinträchtigen. Ertragszahlungen können eine teilweise oder vollständige Kapitalrückzahlung darstellen. Erträge können durch den Verzicht auf künftigen 
Kapitalzuwachs erzielt werden. Wir gehen auf angemessene Grundlage davon aus, dass die hierin aufgeführten Informationen von Dritten, wie hier angegeben, zum Zeitpunkt der Veröffentlichung richtig sind. Die in diesem 
Dokument enthaltenen Informationen und Meinungen können sich jederzeit ändern. Dieses Dokument kann interne Richtlinien zur Portfoliozusammenstellung umfassen. 
Da es sich dabei um Richtlinien handelt, besteht für den Fonds keine Verpflichtung, sich grundsätzlich an diese Beschränkungen zu halten. Diese Richtlinien können sich ohne vorherige Ankündigung ändern und werden lediglich zu 
Informationszwecken bereitgestellt. Dieses Dokument kann Aussagen enthalten, die auf unseren aktuellen Ansichten, Erwartungen und Projektionen basieren und sich auf die Zukunft beziehen. Wir gehen keine Verpflichtung ein, die 
zukunftsorientierten Aussagen zu aktualisieren oder zu berichtigen. Die tatsächlichen Ergebnisse können wesentlich von den erwarteten Ergebnissen der zukunftsorientierten Aussagen abweichen. Vergütungsvereinbarungen gemäß 
dem britischen Financial Services and Markets Act 2000 stehen für Offshorefonds nicht zur Verfügung. Es sind keine Fondsanteile in Ländern erhältlich, in denen ihr Angebot oder Verkauf untersagt ist; insbesondere darf der Fonds 
weder direkt noch indirekt in den USA oder an eine US-Person verkauft werden. Zeichnungen und die Ausgabe von Anteilen erfolgen nur auf der Grundlage des aktuellen Verkaufsprospekts. 
Unterlagen, die nähere Angaben zu Ländern/Städten enthalten, in denen Barings agiert, müssen Folgendes enthalten -  Aufstellungen von Orten oder Ortskennungen auf Landkarten (nicht abschließende Aufzählungen). Diese 
können Orte aufführen, in denen Barings eine Niederlassung hat und/oder in denen Barings eine lokale Organisation oder Einzelperson ernannt hat, um in ihrem Namen bestimmte Aspekte ihres Geschäfts auszuführen. Bei Daten, 
die von Morningstar stammen: © Morningstar, Inc. Alle Rechte vorbehalten. Die Informationen in diesem Dokument (1) sind Eigentum von Morningstar und/oder ihren Contentanbietern, (2) dürfen weder vervielfältigt noch 
weitergegeben werden, und (3) die Richtigkeit, Vollständigkeit und Aktualität dieser Informationen wird nicht garantiert. Weder Morningstar noch ihre Contentanbieter übernehmen die Verantwortung für Schäden oder Verluste, die 
aus der Verwendung dieser Informationen entstehen. Ein S&P-Fondsmanagement-Rating repräsentiert nur eine Meinung; Anlageentscheidungen sollte man hierauf nicht begründen. „S&P“ und „Standard & Poor’s“ sind 
Markenzeichen von The McGraw-Hill Companies, Inc. Copyright 2012 © Standard & Poor’s Financial Services LLC. 
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