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Anlagechancen in Europa: ,,Unternehmen miissen ihr eigenes Schicksal steuern
kénnen“

FRANKFURT, 16. Juni 2016 — Henrik Husted Knudsen, Chefportfolioberater bei Danske Invest,
konzentriert sich auf europaische Unternehmen, die ihr eigenes Schicksal unabhangig vom
Marktumfeld steuern kénnen. Hier erklart der Experte, auf welche Faktoren Anleger achten
sollten.

2016 war fur Aktienanleger bisher ein schwieriges Jahr. Seit dem Einbruch im Januar und Februar
haben sich die Markte zwar wieder erholt, aber fir Anleger war die Entwicklung seither immer noch kein
Zuckerschlecken. Betrachtet man den européischen Referenzindex Eurostoxx 50, haben Aktien aus der
Eurozone insgesamt 8,5 Prozent verloren.

Die Berichtssaison fiir das erste Quartal ist voriber. Und fragt man Henrik Husted Knudsen, so waren
die Geschaftsberichte der groBen européaischen Unternehmen kein angenehmer Lesestoff.

Im Vergleich zum Vorjahr fielen die Ertrage der groBen bérsennotierten Unternehmen aus der Eurozone
durchschnittlich 19 Prozent niedriger aus. Der Experte von Danske Invest registrierte jedoch starke
Unterschiede auf der Branchenebene. So legten vor allem Konsumguterproduzenten solide Ergebnisse
vor, wahrend das Resiimee fiir die Energie- und Finanzbranchen schlecht ausfiel.

Positive Aussichten fiir europdischen Konsum

Henrik Husted Knudsen ist der Ansicht, dass es den Verbrauchern grundsatzlich gut geht — und das gilt
fir ganz Europa.

+~Wenn man Deutschland betrachtet, hatten noch nie so viele Menschen einen Job und die Zinsen waren
noch nie so niedrig wie jetzt. Die Energiepreise sind ebenfalls glinstig, wodurch die Verbraucher mehr
Geld zur Verfigung haben. Es ist also wahrscheinlich, dass sich konsumorientierte Unternehmen auch
kinftig gut entwickeln werden — insbesondere diejenigen, die sich auf den europdischen Binnenkonsum
konzentrieren."

Deshalb haben Henrik Husted Knudsen und seine Kollegen im europaischen Aktienteam schon lange
einige der Unternehmen mit Schwerpunkt auf die Konsumguterbranche in ihren Portfolios, jedoch nicht
so viele rohstoffbezogene Firmen.

Bestimmte Unternehmenstypen im Fokus

Insgesamt konzentriert sich der Experte momentan auf eine besondere Kategorie europaischer
Unternehmen.

»,In den kommenden Jahren wird das Marktumfeld fir ein Gewinnwachstum flir Gesellschaften aus der
Eurozone hdchstwahrscheinlich nicht sonderlich férderlich sein. Deshalb muss man Firmen aufsplren,
die ihre Ergebnisse unabhangig vom europaischen und globalen Marktumfeld steigern — und somit ihr
eigenes Schicksal steuern kénnen", ist Henrik Husted Knudsen (berzeugt. Durch die Schaffung von
Synergieeffekten kénnen Unternehmen von innen heraus Verbesserungen erzielen und somit ihre
Ertrage auch ohne einen Ausbau der Umséatze steigern. Das sind oft solche Firmen, die eine Plattform
aufgebaut haben und ber den Erwerb anderer Unternehmen wachsen oder mithilfe von
Umstrukturierungen Kosten einsparen und damit die Gewinne erhéhen.

Unternehmen mit optimierter Lieferkette

Ein Beispiel flr ein Unternehmen, das auf diese Weise sein eigenes Schicksal in die Hand genommen
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hat und Bestandteil von Henrik Husted Knudsens Portfolio ist, ist die deutsche Firma Henkel, die
Produkte im Bereich Schénheitspflege und Reinigungsmittel herstellt.

,Die Herstellung der verschiedenen Produkte innerhalb des Unternehmens basiert groBenteils auf den
gleichen Rohstoffen. Aus diesem Grund hat Henkel in den letzten Jahren in die Optimierung seiner
Lieferkette investiert und viel Aufwand betrieben, um Uber die verschiedenen Geschaftsbereiche
Synergien im Einkauf zu schaffen", erlautert Henrik Husted Knudsen. ,Diese Strategie geht nun auf, und
Henkel beginnt die Frlichte seiner Arbeit zu ernten.”

»+Auch wenn wir in den kommenden Jahren keine hohe Umsatzsteigerung erwarten, rechnen wir doch mit
einem ansehnlichen Gewinnwachstum. Denn gréBere Synergien innerhalb der Firma kénnen die Kosten
senken und damit den Gesamtgewinn erhdhen”, figt der Chefportfolioberater hinzu.

Attraktiver Brillenmarkt

Die niederlandische Optikerkette Grandvision ist ebenfalls ein Unternehmen, das laut Henrik Husted
Knudsen dber Umstrukturierungen seine Gewinne steigern kann.

Grandvision hat in den letzten 10 bis 15 Jahren weltweit Optikerketten aufgekauft, darunter den Anbieter
Synoptik. In den letzten drei bis vier Jahren hat der Brillenhersteller daran gearbeitet, eine homogene
Plattform Ober alle Ladengeschéfte in den verschiedenen Landern zu schaffen.

,<arandvision ist gut positioniert, da die homogene Plattform einen kollektiven Kaufvertrag mit
Brillenglasherstellern Uber die verschiedenen Optikermarken des Konzerns hinweg ermdglicht. Zudem
hat das Unternehmen noch einige andere Initiativen ergriffen, um das Geschéft zu rationalisieren”, meint
Henrik Husted Knudsen.

»arandvision kauft nach wie vor andere Unternehmen auf. Das Potenzial, das durch die Integration der
neuen Ubernahmekandidaten in die globale Plattform und Wertschdpfungskette entsteht, ist so groB,
dass die Gewinne starker wachsen kénnen als der Umsatz", fligt er hinzu. Der Chefportfolioberater von
Danske Invest hélt den Brillenmarkt grundsétzlich fur attraktiv, da die Bevélkerung in Europa und
anderen Teilen der Welt aufgrund des demographischen Wandels immer alter wird.
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Danske Invest

Danske Invest ist einer der altesten und gréBten Vermdgensverwalter Skandinaviens. Die Fonds des
Investmenthauses werden in einem GroBteil der europaischen Lander vertrieben und verwalten ein
Gesamtvermdgen von Uber 88 Milliarden Euro (Stand 31.12.2015), darunter tber 550 Aktien-,
Renten- und Mischfonds sowie mehrere Alternative Fonds.
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Die Strategie von Danske Invest beruht auf der systematischen Auswahl von Investment Managern,
einer genauen Beobachtung der Performance, lokaler Prasenz und einem soliden manuellen
Titelauswahlprozess. Danske Capital ist im Bereich der eigenen Kernkompetenzen Hauptberater
von Danske Invest. Neben Danske Capital bedient sich Danske Invest dariiber hinaus einer Reihe
weiterer Investment Manager, die Experten auf ihren jeweiligen Anlagegebieten sind.

Die Fonds von Danske Invest sind Gber Banken, Plattformen, Vermégensverwalter und
Versicherungsgesellschaften erhaltlich. Eine Auflistung der Vertriebspartner finden Sie unter:

http://www.danskeinvest.de/web/show page.distributors?p nld=76.




