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ARTY ist ein ausgewogener Mischfonds der in européi  sche Aktien und Anleihen investiert.
Der Fondsmanager ist dabei immer auf der Suche nach den Titeln mit dem besten Risiko-Rendite-Verhaltni  s.

Kommentare des Fondsmanagement am  30. April 2013 Kumulierte Wertentwicklungen (%)

Der Monat April erwies sich fiir das Anleihenportfolio von ARTY, dessen Entwicklung des Investmentfonds -
h ) . . N A . ) N und seines Indexes seit seiner Griindung | Nettoinventarwert 1 326,12 €|
Engagement in High-Yield- und nicht borsennotierte Anleihen weiterhin sehr
hoch ist, als besonders glnstig. Die Wertentwicklungen unserer Anlagen in 0 Composite
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der Zinssatze und die deutliche Verengung der Risikopramien in der Eurozone 105 Seit Jahresbeginn 34 1,8
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hervorgehoben, die nachrangige, unbefristete Anleihe SCOR gegen die Aktie . . ; : u T , o

des Riick ich . t h Im M t April ichnete die SCOR- Die Wertentwicklungen der Vergangenheit lassen nicht auf zukiinftige Wertentwicklungen schlieBen und bleiben im
es' uc'ver5|c er(?rs einzutauschen. Im lviona pri verz(?lc n'e € |e 1 Laufe der Zeit nicht konstant. Die Wertentwicklung der OGAW und ihres Referenz-Index beinhalten die

Aktie einen Anstieg von mehr als 6 %, wodurch sich ihre jahrliche wiederangelegten Netto-Kupons (ab dem Geschéftsjahr 2013). Dagegen wurden Ertragsfaktoren bis 2012 bei der

Wachstumsrate auf insgesamt 17 % steigerte. Nachdem die Erwartungen mit Wertentwicklung des Referenz-Index nicht berlicksichtigt.

einem Nettoergebnis von 418 Mio. EUR fiir das Gesamtjahr 2012 bereits
Ubertroffen wurden, vergiitet SCOR seine Aktiondre mit einem
Dividendensatz von 5,0 % im Jahr 2013 auch weiterhin sehr ansehnlich, was

Composite Index Composite
ein Zeichen fur die Dynamik und das Wachstum der Sparte ist. Zwischen 2005 ARTY ARTY* ARTY  Index ARTY*
und 2012 ist die Hohe der Pramieneinnahmen dank einer auf Akquisitionen Jahr in % in % Jahr in % in %
ausgerichteten Unternehmenspolitik somit von 2,4 Mio. auf 9,5 Mio. EUR 2008 7.4 7,9 2011 6,8 2,2
gestiegen. Durch die mogliche Ubernahme des amerikanischen 2009 21,7 75 2012 13,5 3,8
Ruckversicherungsgeschafts von GENERALI konnte SCOR sein Aufgebot 2010 7,6 2,5 2012 3,4 1,8

jenseits des Atlantiks noch verstarken.

Insgesamt verzeichnet ARTY dank seiner beiden Performance-Treiber —
Anleihen und Aktien — in diesem Monat einen Wertzuwachs von 1,2 % und
ein Plus von 3,4 % seit Jahresbeginn.

Ab 17. Mai 2013 wird die maximal erlaubte Wéhrungsrisiko-Exposition des Fonds von
10% auf 20% erhoht. Diese Verdnderung erlaubt es dem Fondsmanager den Anteil an
Aktien auflerhalb der Eurozone, insbesondere in der Schweiz und GrofSbritannien, zu
erhéhen.

Aktien-Profil Anleihen-Profil Die grossten Positio Risikoindikatoren

Aktien %  Anleihen % Seit der Griindung
EV / Sales 2013 1,7 @ Laufzeit 3,28 SOCIETE GENERALE 1,4 WENDEL 2019 1,6 Volatilitat (%)
Price Earnings 2013 13,9 Sensibilitat 3,27 LAGARDERE 1,3 CGG 2019 1,3 - Fonds 8,1
Dividend Yield (%) 4,5 Rendite 3,2% ANGLO AMERICAN 1,3 FONC. LYONNAISE 2016 1,3 - Indice 5,6
@ Kapitalisierung (Mio. €) 36 260,5 Anleihen im Portf. 70 BMW 1,3 FAURECIA 2019 1,3 Tracking Error 3,4
Aktien im Portfolio 34 Festzinssatz (%) 90,3% GDF SUEZ 1,3 FGA CAPITAL 2014 1,3 Alpha 0,1
Fondsvolumen (Mio. €) 255,9 Variabler Zinss. (%) 1,9% Béta 1,4

Konvertibel (%) 7,8%

Aufteilung nach Struktur Aufteilung nach Anleihen-Rating

Aufteilung nach Anleihenlaufzeit

mAnleihen 47,8% m|nvestment Grade 54,4% m< 12 Monaten 9,0%
m Aktien 29,7%
o u High Yield 40,4% mZw. 12 Monaten und 3 Jahren 27,1%
Convertible 4,1% Zw. 3 Jahren und 6 Jahren 48,6%
Ohne Rating 5,2%
Treasury 18,4% m> 6 Jahre 15,3%
Fondsdaten Allgemeine Informationen
> Grindungsdatum 30. Mai 2008 > Ausgabaufschlag 3% max.
> Klassifikation Diversifizierter Investmentfonds (FCP) > Riicknahmeabschlag 1% max.
> Empfohlene > Verwaltungskosten 1,5% inkl. MwSt.
Mindestanlagedauer 5 Jahre > Variable Kosten 15% Performance fees
> Risikoniveau 4 auf einer skala von 1 bis 7 > Kursentwicklung Tagliche
> ISIN Code FR0010611293 > Depotbank BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES
> WKN AICYNM
> Notierungswéhrung Euro
> Ertragsverwendung Thesaurierung
> Fondsmanager Olivier de BERRANGER
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