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Pressemitteilung

ClO von Kames Capital: Arg gebeutelte Schwellenlander zu
billig, um ignoriert zu werden

London — Aktien und Anleihen aus Schwellenlandern stellen in den Augen von Stephen Jones, Chief
Investment Officer bei Kames Capital, wegen ihrer extrem niedrigen Bewertungen derzeit fiir Anleger

eine interessante Kaufgelegenheit dar.

Kames Capital hat Schwellenlander im laufenden Jahr weitestgehend untergewichtet angesichts der
Widrigkeiten, mit denen die Anlageklasse zu kdmpfen hatte. Jones teilte jedoch mit, das Unternehmen habe

die entsprechenden Positionen seiner Fonds in den letzten Wochen wieder auf neutral aufgestockt.

~Schwellenlanderaktien sind mittlerweile ansprechend bewertet. Ihre Kurse stehen unter Druck, und wahrend
der Gegenwind durch einen starken US-Dollar und das nachlassende weltweite Wachstum anhalt, sind die

schlechten Nachrichten inzwischen weitestgehend eingepreist”, sagt Jones.

Er empfiehlt fir Aktien aus den aufstrebenden Markten im 4. Quartal eine neutrale Positionierung, welche
Anleger dann im kommenden Jahr unter Bertcksichtigung der fiir eine Zinsanhebung ausschlaggebenden

US-Daten Uberprifen sollten.

Kames Capital hat nicht nur sein Engagement in Schwellenlanderaktien ausgebaut, sondern steht auch

Hartwahrungsanleihen aus Schwellenlandern positiver gegenuber.

,Die Spreads einiger Hartwahrungsanleihen sind mittlerweile so attraktiv, dass man diese Papiere nicht
ignorieren darf. Wir haben unser Exposure daher verstarkt. Gegenwartig kdme Anleger eine

Untergewichtung dieser Anleihen auf ihrem aktuellen Preisniveau zu teuer zu stehen®, so der CIO.

Jones erwahnte zudem, dass die Zinsen in Anbetracht der Verlangsamung des US-Wachstums unter
Umstanden noch langer als erwartet niedrig bleiben wiirden. Daher stellen Aktien im Allgemeinen eine

interessante Anlagechance dar, vor allem nach der jliingsten Korrektur an den meisten Markten.

»Wir haben Aktien angesichts ihrer inzwischen attraktiveren Bewertung Gibergewichtet. Unternehmen, die

gute Zahlen liefern, werden weiterhin belohnt. Es ist jedoch ein Markt fur Stockpicker und im derzeitigen
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Umfeld missen Anleger bei der Titelauswahl noch kritischer vorgehen, da Kurseinbriiche einzelner Aktien

von 10% bis 20% infolge enttduschender Unternehmensmeldungen zunehmen werden®, erklart Jones.

Jones teilt ferner mit, dass Aktienanleger neben ihrer verstarkten Vermoégensallokation in den
Schwellenlandern auch in Europa nach Anlagechancen Ausschau halten sollten, da die dortigen

Bewertungen verlockend erscheinen.

»In Anbetracht der anhaltenden quantitativen Lockerung und eines moéglicherweise unerwartet positiven
Wachstums in Europa zahlt die Region unseres Erachtens zu den attraktivsten Investitionszielen®, so Jones.

Ende

Uber Kames Capital

Kames Capital ist eine spezialisierte Investment-Management-Gesellschaft mit Sitz in Edinburgh und
London. Das Unternehmen verwaltet 79.2 Milliarden Euro fir seine britischen und internationalen Kunden —
darunter Pensionsfonds, Finanzinstitute, Vermdgensverwalter, Family Offices und Finanzberater.*

Kames Capital ist ein preisgekronter Anlageverwalter mit umfassender Expertise in den Bereichen Fixed
Income, Aktien, Immobilien, Multi-Asset-Losungen, Absolute-Return-Strategien und ethischen Investments.
Das Unternehmen beschaftigt 270 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter.
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For Investors in Austria - Kames Capital Investment Company (Ireland) plc is a UCITS collective investment scheme registered in Austria by the Austrian Financial Market Authority
(Finanzmarktaufsichtsbehérde). The Prospectus, Supplement and Key Investor Information for Kames Capital Investment Company (Ireland) plc are available free of charge from
UniCredit Bank, Austria AG, 8398 Global Securities Sales & Services, PO Box 35, A-1011, Vienna, Austria. Tel: 00 43 50505/58515.

For Investors in Germany - Kames Capital Investment Company (Ireland) plc is a UCITS collective investment scheme registered in Germany by BaFin. The Prospectus, Supplement
and Key Investor Information for Kames Capital Investment Company (Ireland) plc are available free of charge from CACEIS Bank Deutschland GmbH Lilienthalallee 34-36, D-80939
Munich.
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