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Medienmitteilung

Kames: Linker im Fokus, da der Markt Inflationsrisiken
ausbhlendet

London - Das Fixed-Income-Team von Kames Capital konzentriert sich verstarkt auf inflationsgeschutzte
Anleihen, da die Inflationsrate unseres Erachtens schneller als vom Markt erwartet steigen wird.

Die Angst vor einer Inflation bzw. vor einer zu geringen Inflation beeinflusst die Finanzmarkte in letzter Zeit
malf3geblich und wirkt sich vor allem auf die Anleihemérkte und die Preise von inflationsindexierten

Staatsanleihen, sogenannten “Linkers®, aus.

Investmentmanager James Lynch, Mitglied des 28-kdpfigen Fixed-Income-Teams von Kames, ist jedoch
Uberzeugt, dass der Markt sich angesichts des unlangst beobachteten Preisverfalls an den wichtigsten

Rohstoffmarkten tber die Inflationsrisiken tauscht.

.Meines Erachtens beurteilt die Konsensmeinung die kiinftige Inflationsentwicklung falsch®, argumentiert
James Lynch. ,Die Folgen des vor kurzem beobachteten Olpreisverfalls sind nach wie vor spirbar und
wirken sich UberméaRig stark auf die Inflationsrate und folglich auf die Psyche der Marktteilnehmer aus.
Sobald diese Basiseffekte verblassen, durften sich die Inflationsraten nach unserer Einschétzung rascher

entwickeln als der Markt derzeit erwartet.”

Lynch unterstreicht in diesem Zusammenhang, dass die Inflation im Euroraum derzeit zwar bei -0,2% liegt,
der Markt jedoch prognostiziert, dass es mindestens funf Jahre dauern wird, bis die Marke von 1%
Uberschritten wird. Die Inflationsrate in den USA betragt aktuell 1,1%, und der Markt preist eine

durchschnittliche Inflationsrate von 1,6% in den nédchsten 10 Jahren ein.

~Angesichts einer Kerninflation (ohne stark schwankende Lebensmittel- und Energiepreise) von derzeit 2,1%
verkennt der Markt meines Erachtens die tatsachliche Lage®, so Lynch. ,Ich gehe zwar nicht davon aus,
dass die Inflation ein wirklich grof3es Problem bereiten wird, dennoch setzen wir bevorzugt auf die realen
Renditen inflationsgeschutzter Anleihen. Denn im Gegensatz dazu bieten nominale Anleihen in einem
inflationéren Umfeld keinen Schutz. Im aktuellen Marktklima bemuht sich Kames ferner um eine aktive

Vermogensallokation an den globalen Markten, um zusétzliches Alpha zu generieren.”
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CAPITA

Uber Kames Capital

Kames Capital ist eine spezialisierte Investment-Management-Gesellschaft. Von Edinburgh und London aus
verwaltet das Unternehmen im Auftrag von internationalen und Kunden aus GroRRbritannien 57,8 Milliarden
GBP* (73 Mililarden EUR) zu denen Pensionskassen, Regierungsbehérden, Finanzinstitute,
Vermdgensverwalter, Family Offices und Finanzberater gehéren. Kames Capital ist ein mehrfach
preisgekronter Investment-Manager mit Kompetenzen im Bereich Fixed Income, Aktien, Immobilien, Multi-
Asset, Absolute Return und ethische Investitionen. Das Unternehmen beschatftigt rund 300 Mitarbeiter.

Fir weitere Informationen wenden Sie sich bitte an:
Adrian Cammidge

Head of Investment Communications, Kames Capital
+44 (0)207 200 2510, adrian.cammidge @kamescapital.com

Roisin Hynes
Communications Manager, Kames Capital
+44 (0)207 200 2549, roisin.hynes@kamescapital.com

*Quelle: Kames Capital per 31. Marz 2016
This document is not intended for retail distribution and is directed only at investment professionals. It should not be distributed to, or relied upon by, private investors.
This document is accurate at the time of writing but can be subject to change without notification.

The views expressed in this document represent our understanding of the current and historical positions of the market. They should not be interpreted as a recommendation or
advice.
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