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Die Rallye an den Aktienmarkten geht weiter

Marktrickblick

In der vergangen Handelswoche setzte sich der
Hoéhenflug an den Aktienmadrkten fort, wobei
die US-Markte im globalen Vergleich nicht
mithalten konnten. Die erwartete Leitzins-
wende aber auch die Abschwachung des
Wachstumstempos der  Wirtschaft durfte
hierbei bremsend wirken. Das annualisierte BIP
Wachstum fir das vierte Quartal 2014 wurde
auf 2,2 Prozent revidiert, was einem deutlichen
Rlcksetzer nach dem starken Vorquartal (+5,0
Prozent) entspricht. Der aktuelle Ausblick
erscheint gemischt: Der Chicago PMI brach im
Februar auf 45,8 Punkte ein. Damit notiert der
Index, erst zum zweiten Mal seit September
2009, unter der Expansionsmarke von 50
Punkten. Auch das Konsumentenvertrauen
sank im Februar um 7,4 Punkte auf 96,4
Punkte. In Deutschland ist die saison-
bereinigte Arbeitslosenzahl im Februar
dagegen erneut Uberraschend stark gesunken.
Sie erreicht mit 2,81 Mio. einen
Rekordtiefststand, wodurch die Arbeitslosen-
quote bei 6,5 Prozent ggiu. dem Vorjahr
verbleibt. Die gute Arbeitsmarktsituation starkt
auch weiterhin das Vertrauen der Verbraucher.
So ist der vom GfK erhobene Index fir Marz
kraftig auf 9,7 Punkte gestiegen. Der ifo
Geschaftsklimaindex hat im Februar auf 106,8
Punkte zugenommen und erreichte den
hochsten Stand seit sieben Monaten. Wahrend
die Erwartungen der Unternehmen mit 102,5
Punkten erneut steigen konnten, hat die
Zufriedenheit mit der aktuellen Lage leicht
abgenommen. Angesichts der geldpolitischen
Lockerung und der Wahrungsabwertung in den
vergangen Monaten hat sich die Stimmung in

China aufgehellt. Der Einkaufsmanagerindex
der Industrie legte im Februar zu und markiert
mit wieder Uber der Schwelle von 50 Punkten.

Der Olpreis stieg um 2,36 US-Dollar auf 62,58
US-Dollar je Barrel. Auf der Wahrungsseite
verlor der Euro gegeniber dem US-Dollar um
1,36 Prozent und gegeniiber dem japanischen
Yen um 0,69 Prozent.

In diesem Marktumfeld entwickelte sich aus
Sicht des Euro-Anlegers der europdischen
Aktienmarkt am besten, gefolgt vom japa-
nischen und amerikanischen Markt. Alle drei
Aktienmarkte verzeichneten dabei eine positive
Entwicklung. Gegenliber dem MSCI World
entwickelten sich die Emerging Markets
starker. Innerhalb der Schwellenlander wies
die ASEAN-Region eine Underperformance auf.
In Europa zeigte sich der deutsche Aktien-
markt starker als der gesamteuropdische
Markt. Auf Sektorenseite entwickelten sich in
den USA folgende Branchen Uberdurch-
schnittlich: Telekommunikation und Konsum.
Eine unterdurchschnittliche Entwicklung wiesen
die Sektoren Energie, Versorger und Industrie
auf. In Europa zeigten Werte aus den Sektoren
nicht-zyklischer =~ Konsum, Versorger und
Gesundheit eine Outperformance. Under-
performer waren die Sektoren zyklischer
Konsum, Finanzen und Rohstoffe. Small Caps
schnitten gegenliber Large Caps in den USA
besser und in Europa schlechter ab. ,Growth"
lief in den USA und Europa besser als ,Value".

Im Rentenbereich entwickelten sich europa-
ische Staatsanleihen, gefolgt von Hochzins-
und Unternehmensanleihen mit Investment-
Grade-Rating, am besten. Alle drei Segmente
verzeichneten Zuwachse.

Marktentwicklung in Zahlen vom 23.02.2015 bis 27.02.2015

DAX MSCI World
3,18% 1,66%

S&P 500 US Dollar / Euro

1,11% 1,1217
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Entwicklung der einzelnen Moventum Portfolios

MoventumPlus Aktiv - Fondsvermdgensverwaltung, die abhangig von der individuellen
Risikobereitschaft des Anlegers einen hochst moglichen Wertzuwachs anstrebt.

Performance Wochen- Seit Seit Auflage Volatilitat*
(in 20) performance Jahresbeginn 01.01.2003

Offensives Portfolio 1,89 11,63 156,72 13,65
Dynamisches Portfolio 1,54 9,21 136,74 10,62
Ausgewogenes Portfolio 1,22 7,00 94,76 8,17
Ausgewogenes 1,39 7,93 120,96 8,15
Portfolio Europa

Defensives Portfolio 0,90 4,80 70,86 4,88

Stand: 27.02.2015 * Volatilitét seit Auflage, berechnet stets bis zum letzten Monatsultimo

In der abgelaufenen Handelswoche konnten alle Portfolios wiederholt eine positive Wertentwicklung
verzeichnen. Rentenseitig erwiesen sich die kurzen Laufzeiten und das Hochzinsanleihen-Exposure als
nachteilig. Auf der Aktienseite war sowohl die Ubergewichtung in Deutschland als auch die
Beimischung der Emerging Markets von Vorteil. Sektorseitig wirkten sich die Ubergewichtung des
Technologiesegments nachteilig und die Untergewichtung von Finanztiteln positiv aus.

MoventumPlus Private Wealth Management - Fondsvermdgensverwaltung, die ein Investmentziel
von drei bis sechs Prozent pro Jahr anstrebt. Interessant flir Anleger, die nicht langer bereit sind ihr
Kapital den Schwankungen der Markte auszusetzen. Durch die Steuerung lber Risikoparameter und
Korrelationen wird eine deutliche Reduzierung der Wertschwankungen erreicht.

Seit Volatili-
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahres tat seit
beginn Auflage

2012* +1,93 +1,55 +0,10 -0,14 -0,48 -0,36 +0,86 +0,18 +0,23 -0,11 +0,64 +0,53 +5,00 1,98
2013 +0,57 +0,98 +0,98 +0,45 +1,01 -1,37 +0,87 -0,07 +1,02 +1,16 +0,47 +0,02 +6,24 2,32
2014 +0,31 +1,18 +0,15 -0,29 +0,62 +0,33 -0,18 +0,22 +0,11 -0,16 +1,12 +0,36 +3,79 2,64
2015%* +2,52 +1,78 +4,35 2,75%%x

In der Vergangenheit erzielte Ertrdge bieten keine Gewahr fir zukinftige Erfolge. Der Wert der Anlage unterliegt Kursschwankungen. Ausgabeaufschlége
werden nicht berlcksichtigt. Ergebnisse nach BVI-Methode (vor Erwerbskosten) in Euro. MaBgeblich fir den Anteilserwerb sind die gesetzlichen
Verkaufsunterlagen.

* Vertriebsstart: 01.05.2012, Berechnungsgrundlage fir die Performancezahlen vor diesem Zeitpunkt war die Portfoliozusammensetzung zum Starttermin
am 1. Mai 2012.

** Wertentwicklung im aktuellen Monat bis einschlieBlich 27.02.2015

*** Stand: 28.02.2015

Das PWM Portfolio legte in der abgelaufenen Handelswoche um ca. 72 Basispunkte zu. Die
internationalen Finanzmarkte notierten erneut merklich im Plus. Dabei konnten der Invesco Pan
European Structured Equities (+2,78%), der Legg Mason BW Global Opp Fixed Income (+2,32%) und
der DNB Technology (+2,10%) die gréBten Zuwachse erzielen. Verluste dagegen musste u.a. der
Amundi Absolute Vol World Equities (-1,13%), seinem Ansatz entsprechend, hinnehmen.
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,»MoventumPlus — powered by PIMCO*

Performance vom 23.02.2015 Laufendes Seit
(in %0) bis 27.02.2015 Quartal Jahresanfang

,MoventumPlus -
powered by PIMCO* 0,71 2,04 2,04

Ihr Moventum Portfolio Management Team
Luxemburg, den 03.03.2015
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Bei der ausgewiesenen Performance handelt es sich um die erzielte Bruttorendite der Fondsvermodgensverwaltung MoventumPlus Aktiv, MoventumPlus
Private Wealth Management bzw. von ,,MoventumPlus - powered by PIMCO".

Diese Publikation dient ausschlieBlich Informationszwecken. Sie stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung oder Empfehlung zur Anlage in dieses
Portfolio oder bestimmte Fondsanteile dar. Diese Publikation stellt keinen Verkaufsprospekt dar. Eine Zeichnung von Fondsanteilen ist stets nur auf
Grundlage der offiziellen Verkaufsunterlagen mdéglich. Diese Publikation stellt keine individuelle Beratung im Hinblick auf die Anlage in Fondsanteile oder
dieses Portfolio oder etwa eine finanzielle, strategische, rechtliche, steuerliche oder sonstige Beratung dar. Sie berlcksichtigt nicht die besonderen
Anlageziele, die finanzielle Situation oder die Bedirfnisse einzelner Anleger. Interessierte Anleger sollten daher sorgféltig priifen, ob das hier
beschriebene Produkt ihren speziellen Bedirfnissen und Umstdanden entspricht. Die Anlage in dieses Portfolio sollte nur aufgrund einer entsprechenden
Kundenberatung getatigt werden. Moventum unternimmt - unter Wahrung der branchentblichen Sorgfalt - alles Zumutbare, um die Zuverlassigkeit der
Informationen in diesem Dokument zu gewahrleisten, Gibernimmt jedoch keine Gewéahr fir die Aktualitédt und Vollstandigkeit fir die in dieser Publikation
enthaltenen Angaben. In der Vergangenheit erzielte Ertrdge bieten keine Gewdhr fir zukinftige Erfolge. Der Wert der Anlage unterliegt
Wertschwankungen und wird nicht garantiert. Daher erhalten Sie moglicherweise nicht den vollen von Ihnen investierten Betrag zurlck. Bei der
Berechnung der Wertentwicklung werden weder Vermittlerprovisionen noch die im Zusammenhang mit der Ausgabe und Riicknahme der Fondsanteile
angefallenen Kosten berticksichtigt.
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