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Die Wirkung des niedrigen Olpreises und des starken US-Dollars

B8 o fur 2015 von 2,5 Yo auf
achstumsprognose fur VON &y 0 au . 0,
2,4 % gesenkt. 2016 weltweite Wachstumprognose von 2,9 %o.
| Industrielander ot Schwellenlander

Der Olpreisriickgang begiinstigt
Industrielander ggii. Schwellenldndern.
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Z X Niedriger Olpreis
stUtzt Konsum in den
* Industrielandern (in der
Regel Olverbraucher).

Schwellenléander sind
tendenziell Olproduzente
und werden durch den
niedrigen Olpreis belastet
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Olverbraucher

Stark vom USD abhangige

Schwellenlander verlieren METEEED Enttéuschende
Stérkere US-Wirtschaft i . i Weitergabe .
) Niedrigere —  Wachstumsschub fiir an Wettbewerbsfahigkeit. o . Entwicklung und
sitlizit LS, varalism  5r Energiekosten ~  Industrielander Andernorts starkt die i lseligerer ~ Stagflation? in
ggu. EUR und JPY 9 Energiekosten 9

Abwertung eher die Inflation’ Schwellenlandern

als das Wachstum. 2 WielioE el

Prognose fur die Eurozone

Wachstum in der Eurozone von 0,4 % zu Beginn des Jahres auf 0,3 % Aufgrund von Bedenken zu innerstaatlichen Angelegenheiten und fallender
in Q2 zuriick. Rohstoffpreise gehen wir von einer schwierigen zweiten Jahreshélfte 2015
Spanien Deutschland aus. 2016 positiver, aber nach wie vor relativ instabil.
Starkstes Wachstum i7" Frankreich Geringere

in der Eurozone : Stagnation* Binnennachfrage Brasilien: der perfekte Sturm

© Anhaltende politische Skandale
© Abwertende Lokalwahrung
©® Drohende Herabstufung

Russland: im Osten nichts Neues

;Italien © BIP-Ruckgang von 4,1 % erwartet

R Griechenland o ] .
Nach wie vor Erholung im 2. Quartal © Niedrige Energiepreise belasten Wachstum
schleppende Erholung @ Verbesserung des Wachstums fiir 2016

Wir erwarten eine Wachstumsbeschleunigung in der zweiten Jahreshélfte erwartet

2015 und Anfang 2016.
Indien: politischer Stillstand

Inflationsprognose gesenkt aufgrund des Einbruchs der

globalen Energieproise © Enttauschender Reformprozess

@® Weiterhin schwacher Inflationsdruck l&sst
mehr Spielraum fUr Zinssenkungen

Im 1. Quartal 2016: allmahliche Erholung der Inflation in der

y © [}

Eurozone.
China: ein wackeliges Fundament
© Schwacherer Finanzsektor in Verbindung mit
Wir denken, dass die Européische Zentralbank ihr platzender Aktienmarktblase
l l l quantitatives Lockerungsprogramm bis September 2016
E— fortsetzt. P4

" Inflation = Geldentwertung; ? Stagflation: Geldentwertung bei gleichzeitigem wirtschaftlichem Stillstand;
¢ BRIC = Brasilien, Russland, Indien und China; ¢ Stagnation = wirtschaftlicher Stillstand
Quelle: Schroders. Stand: September 2015.

Wichtiger Hinweis: Dieses Dokument dient nur zu Informationszwecken. Das Material ist nicht als Angebot oder Werbung fur ein Angebot gedacht, Wertpapiere oder andere in diesem Dokument
beschriebene verbundene Instrumente zu kaufen. Keine Angabe in diesem Dokument sollte als Empfehlung ausgelegt werden. Individuelle Investitions- und/oder Strategieentscheidungen sollten nicht
auf Basis der Ansichten und Informationen in diesem Dokument erfolgen. Die Zeichnung von Anteilen an der Gesellschaft kann nur auf der Grundlage des aktuellen Verkaufsprospekts und des letzten
gepriften Jahresberichts (sowie des darauf folgenden ungepriften Halbjahresberichts, sofern veréffentlicht) erfolgen. Weitere fondsspezifi sche Informationen kénnen dem aktuellen ausflhrlichen
sowie dem vereinfachten Verkaufsprospekt (bzw. Kundeninformationsdokument — KID) entnommen werden, die kostenlos und in Papierform bei den Zahl- und Informationsstellen in Deutschland (UBS
Deutschland AG, OpernTurm, Bockenheimer LandstraBe 2-4, D-60306 Frankfurt am Main sowie Schroder Investment Management GmbH, Taunustor 1, 60310 Frankfurt am Main [nur Informationsstelle])
und in Osterreich (Raiffeisen Bank International AG, Am Stadtpark 9, A-1030 Wien, Osterreich) in deutscher Sprache erhéltlich sind. Investitionen in die Gesellschaft sind mit Risiken verbunden, die im
Verkaufsprospekt ausfuhrlicher beschrieben werden. Die in der Vergangenheit erzielte Performance gilt nicht als zuverldssiger Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Anteilspreise und das
daraus resultierende Einkommen kénnen sowohl steigen als auch fallen; Anleger erhalten eventuell den investierten Betrag nicht zuriick. Schroders hat in diesem Dokument eigene
Ansichten und Meinungen zum Ausdruck gebracht. Diese kdénnen sich @ndern. Herausgegeben von Schroder Investment Management, Taunustor 1, 60310 Frankfurt am Main. Fur lhre Sicherheit kann
die Kommunikation aufgezeichnet oder Gberwacht werden. 0915/DE



