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»Ertragschancen wahren, Risiken begrenzen

Die Herausforderungen an Kapitalanleger sind in den vergangenen Wochen nochmals gestiegen. Zahireiche
Aktienborsen erlitten empfindliche Dampfer. Die Anleihemarkte erscheinen ebenfalls auf den ersten Blick
ausgereizt. ,,Herkommliche Portfoliostrategien geraten zunehmend an ihre Grenzen“, so Daniel Rudis. Um
dem allgemeinen Renditenotstand zu entgehen, verfolgt der Manager des UBS Dynamic Alpha Fund (ISIN:
LU0218832805) eine flexible Strategie, die sich an keinen Vergleichsindex anlehnt, aber dafiir mit einem

Risikobudget gemanagt wird.

Daniel Rudis und sein Team investieren weltweit in Aktien und Anleihen. Die Orientierung an einer Benchmark
kommt fiir den Investmentstrategen jedoch nicht in Betracht: ,Wir gehen nur Risiken ein, wenn sie durch zu
erwartende Gewinne gerechtfertigt sind.“ Der Portfoliomanager investiert sehr aktiv in genau jene Anlageklassen und
Marktsegmente, die nach Einschatzung seines Teams ein besonders vorteilhaftes Chance-Risiko-Verhaltnis
aufweisen und versucht dadurch einen Mehrwehrt — Alpha — zu generieren.

Zur Umsetzung der eigenen Marktmeinung setzen der UBS-Manager und sein Team auch Derivate, wie Optionen,
ein. Damit verfugt das Fondsmanagement Uber die passenden Instrumente, um Schwankungen aus dem Portfolio zu
nehmen oder auch schnell gegenzusteuern, wenn sich die Lage an den Finanzmarkten dndert. Zusammen mit der
Méglichkeit Shortpositionen einzugehen, wird eine wohl Gberlegte Portfolioasymmetrie aufgebaut. Diese ermoglicht
es dem UBS Dynamic Alpha, starke Markteinbriiche abzufedern, bei gleichbleibendem Aufwartspotential. Der
flexible Mischfonds strebt an, auch bei allgemein steigenden Zinsen und nachgebenden Aktienkursen positive

Renditen zu erwirtschaften.
Europaische Aktien bevorzugt

Rudis zufolge haben die Aktienmarkte nach funf Wachstumsjahren bereits eine faire Bewertung erreicht. Trotzdem
sieht er noch Chancen, und zwar vor allem in Europa: ,Wir gehen davon aus, dass europaische Aktien bald zu US-
Aktien aufschlielen werden®, so der Manager. Diese sollten Gberdurchschnittlich von der expansiven Geldpolitik der
europaischen Zentralbank und von einer Abschwachung des Euro profitieren.

Per Ende September hielt der UBS Dynamic Alpha rund 31 Prozent in Aktien, wobei internationale Aktien gegentber
amerikanischen Aktien bevorzugt werden. Der Aktienanteil enthalt zudem verschiedene Optionen. Rudis halt es fur
vorteilhaft, nach einzelnen Anlageklassen Ausschau zu halten, die gegentber der allgemeinen Entwicklung noch
Luft nach oben haben. Grundsatzlich mahnt der Fondsmanager aber zur Vorsicht: ,Man sollte die Rendite-
Erwartungen im Vergleich zu den vergangenen flinf Jahren etwas nach unten revidieren.*
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Ubergewicht in europiischen und australischen Staatsanleihen

Das Portfoliomanagement-Team hat die lange favorisierten Hochzinsanleihen komplett abgebaut, da in dieser
Anlageklasse ansehnliche Gewinne erzielt wurden. "Auch wenn diese Anlageklasse fundamental noch Riickenwind
genielRen durfte, méchten wir aus Liquiditatsgriinden das Risiko, in einer Verkaufswelle verau3ern zu missen, nicht
mehr eingehen", so Rudis. Auch die Portfolioduration, die Sensitivitadt des Portfolios auf Zinsverdnderungen, wurde
in jingster Zeit etwas angehoben, da wir global gesehen weiterhin von einer expansiven Geldpolitik ausgehen. Wir
bevorzugen Staatsanleihen aus europaischen Peripherielandern und Australien.

Wie der Name erahnen lasst, wird beim UBS Dynamic Alpha die Mehrrendite durch flexibles Management
erwirtschaftet. Einerseits in der Wahl der Anlageklasse und andererseits durch den gezielten Einsatz von
Direktanlagen, Derivaten und eines aktiven Wahrungsoverlays. Der Léwenanteil der Ertrage generiert sich aus der
Allokation der Anlageklassen, der Kernkompetenz des Managementteams. Der UBS Dynamic Alpha wird als USD-
Investment und auch in anderen wahrungsabgesicherten Tranchen angeboten.

Der Fonds im Uberblick

Fonds: UBS (Lux) Key Selection SICAV — Dynamic Alpha (USD)

ISIN: LU0218832805

WKN: AOEQVO

Auflagedatum (Anteilsklasse): 24.06.2005

Fondsmanager: Andreas Koester, Daniel Rudis, Stefan Lecher

Fondswahrung: USD (weitere Tranchen: CHF und EUR)

Gesamtfondsvermdgen USD 478.14 Mio (~USD 1,900 Mio in allen Dynamic Alpha-Strategien)
Verwaltungsgebuhr p.a.: 1,54 %

Stand per Ende September 2014 (Quelle: UBS Global Asset Management)

Uber UBS Global Asset Management:

UBS Global Asset Management, ein Geschéaftsbereich innerhalb der UBS-Gruppe, ist ein bedeutender
Vermdgensverwalter mit gut diversifizierten Geschaftssparten Uber verschiedene Regionen, Aktivitdten und
Vertriebskanale hinweg. Wir bieten Anlagelésungen und -stile in allen wichtigen traditionellen und alternativen
Anlagekategorien. Hierzu zahlen Aktien, Anleihen, Devisen, Hedge-Fonds, Immobilien-, Infrastruktur- und Private-Equity-
Anlagen, die auch zu Multi-Asset-Strategien zusammengefasst werden kénnen.

Mit Stand zum 30. Juni 2014 verwaltet UBS Global Asset Management ein Kundenvermdgen in Hohe von 511 Milliarden
Euro (Quelle: UBS Global Asset Management). Das Unternehmen ist weltweit eines der grofiten ,Fund of Hedge Funds®-
Anleger und Immobilien-Vermogensverwalter. Mit rund 3.800 Mitarbeitern in 24 Landern ist UBS Global Asset
Management ein globales Unternehmen, das Uber Geschaftsstellen in London, Chicago, Frankfurt, Hartford, Hongkong,
New York, Paris, Singapur, Sydney, Tokio und Zurich verfugt.

Der Text ist eine Veroffentlichung der UBS Deutschland AG, Global Asset Management, zu Marketing- und
Informationszwecken.

Weitere Veroéffentlichungen von UBS Global Asset Management finden Sie unter:
www.ubs.com/1/g/globalam/emea/germany/news.html
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Bei Riickfragen:

UBS Deutschland AG public imaging - Finanz-PR & Vertriebs GmbH

Global Asset Management Kathrin Heider/ Juliane Liedtke

Miriam Howard Tel.: +49-040-40 19 99 -26/ -25

Head Marketing E-Mail: Kathrin.Heider@publicimaging.de/ Juliane.Liedtke@publicimaging.de

Tel.: +49-69-1369 5128
E-Mail: miriam.howard@ubs.com

Fiir Marketing- und Informationszwecke von UBS. UBS Fonds nach luxemburger Recht. Vertreter in Deutschland fur
UBS Fonds auslandischen Rechts: UBS Deutschland AG, Bockenheimer Landstrasse 2-4, 60306 Frankfurt am Main.
Investitionen in diesem Produkt sollten nur nach grindlichem Studium des aktuellen Prospekts erfolgen. Prospekte,
wesentliche Anlegerinformationen, die Satzung bzw. Vertragsbedingungen sowie die Jahres- und Halbjahresberichte der
UBS Fonds kdnnen kostenlos bei UBS Deutschland AG bzw. bei UBS Global Asset Management (Deutschland) GmbH,
Bockenheimer LandstralRe 2-4, 60306 Frankfurt am Main angefordert werden. Anteile der erwahnten UBS Fonds diirfen
innerhalb der USA weder angeboten noch verkauft oder ausgeliefert werden. Die genannten Informationen sind weder als
Angebot noch als Aufforderung zum Kauf bzw. Verkauf irgendwelcher Wertpapiere oder verwandter Finanzinstrumente zu
verstehen. Die frihere Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fiir kiinftige Ergebnisse. Die dargestellte
Performance lasst mégliche bei Zeichnung und Riicknahme von Anteilen erhobene Gebiihren und Kosten
unberticksichtigt. Gebiihren und Kosten wirken sich nachteilig auf die Performance aus. Sollte die Wahrung eines
Finanzprodukts oder einer Finanzdienstleistung nicht mit Ihrer Referenzwahrung tbereinstimmen, kann sich die Rendite
aufgrund der Wahrungsschwankungen erhéhen oder verringern. Diese Informationen berlcksichtigen weder die
spezifischen oder kinftigen Anlageziele noch die steuerliche oder finanzielle Lage oder die individuellen Bediirfnisse des
einzelnen Empfangers. Dieses Dokument enthalt ,zukunftsgerichtete Aussagen®, die unter anderem, aber nicht nur, auch
Aussagen uber unsere kiinftige Geschaftsentwicklung beinhalten. Wahrend diese zukunftsgerichteten Aussagen unsere
Einschatzung und unsere Geschaftserwartungen ausdriicken, kénnen verschiedene Risiken, Unsicherheiten und andere
wichtige Faktoren dazu fiihren, dass die tatsachlichen Entwicklungen und Resultate sich von unseren Erwartungen
deutlich unterscheiden. Die Angaben in diesem Dokument werden ohne jegliche Garantie oder Zusicherung zur Verfigung
gestellt, dienen ausschlieRlich zur Informationszwecken und sind lediglich zum persénlichen Gebrauch des Empfangers
bestimmt. Quelle fir sdmtliche Daten und Grafiken (sofern nicht anders vermerkt): UBS Global Asset Management.

© UBS 2014. Das Schliisselsymbol und UBS gehéren zu den geschiitzten Marken von UBS. Alle Rechte vorbehalten.
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