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Frankfurt am Main, 23. Januar 2014

Anleihen aus Osteuropa sollten ihren Erholungskurs fortsetzen

.Die Rentenmarkte in den Schwellenlandern Osteuropas kénnen langfristig &hnliche Renditechancen bieten wie die
Aktienbérsen, schwanken aber bedeutend weniger®. Mit diesen Worten fasst UBS-Fondsmanager Aristoteles
Damianidis die Vorzlige der Anlageregion zusammen. Damianidis verantwortet den UBS (Lux) Bond Emerging
Europe Fund mit Fokus auf die Wirtschaft und die Kapitalmarkte der aufstrebenden dstlichen Nachbarstaaten.

Nach Einschatzung des UBS-Fondsmanagers verfligen die osteuropaischen Schwellenlander derzeit Gber
wesentlich stabilere Finanzdaten als noch vor Jahren. ,Nach der Lehman-Krise reduzierten diese Staaten ihre
Leistungsbilanz- und Fiskaldefizite.* Ungarn erwirtschafte aktuell sogar Uberschiisse in Leistungsbilanz und im
Primérhaushalt.

Dem UBS-Fondsmanager zufolge hatten die Schwellenmarkte Osteuropas stark unter der Finanz- und Eurokrise
gelitten, die von den USA beziehungsweise Westeuropa ausgingen. Momentan erhole sich die Konjunktur in Europa
jedoch zusehends. Hiervon profitierten die osteuropéischen Handelspartner mit ihren zahlreichen
Industriearbeitsplatzen enorm: ,So spielen Tschechien, Ungarn und die Slowakei eine wichtige Rolle als
Fertigungsstandorte fiir die deutsche Automobilwirtschaft. Diese florieren derzeit, was auch die Inlandsnachfrage in
den produzierenden Staaten stitzt.”

Die Preise an den lokalen Rentenméarkten wiirden die bessere Lage aber noch l&angst nicht widerspiegeln, so
Damianidis weiter. Osteuropa-Anleihen bdten daher ein sehr attraktives Chance-Risiko-Verhélinis. ,Aus den
Renditeaufschlagen (Spreads) lasst sich errechnen, dass die Marktteilnehmer teilweise mit einer
Ausfallwahrscheinlichkeit von 30 Prozent auf Sicht von fiinf Jahren in der Kursfindung rechnen.” Diesen Wert hélt
der UBS-Fondsmanager flr unrealistisch, da er viel zu hoch sei. Dennoch erscheint es denkbar, dass mit
Rentenpapieren aus Osteuropa jahrliche Renditen von sechs Prozent zu erwirtschaften seien.

Damianidis unterteilt die Anleihemarkte Osteuropas in drei Segmente. ,Zu den am starksten entwickelten Léandern
gehdren Polen, Tschechien, Ungarn und die Slowakei.” Es folgen Balkanstaaten wie Serbien, Montenegro und
Albanien. ,Diese Lander liegen zwei Stufen zuriick, verfiigen jedoch auch Uber ein gréBeres Aufholpotenzial.” Zur
dritten Gruppe zahlt Damianidis Staaten aus dem Einflussgebiets Russland wie die Ukraine und WeiBrussland sowie
Russland selbst.

Einen Sonderfall stelle die Tirkei dar. Der Staat am Bosporus gehére grundsétzlich zum Anlageuniversum, kdmpfe
momentan jedoch mit groBen politischen Unsicherheiten und einem hohen Leistungsbilanzdefizit. ,Die Wahrung hat
allein 2013 rund 25 Prozent verloren®, schildert Damianidis. Allerdings stlitze der niedrige Verschuldungsgrad, die
gunstige geodkonomische Lage, das robuste Unternehmertum und die vorteilhafte Demographie die tlrkische
Wirtschaft.
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Mittel- und langfristig bescheinigt der Anleiheexperte deshalb sowohl der tiirkischen Lira als auch dem lokalen
Rentenmarkt ein gewisses Erholungspotenzial.

Rentenmarkte Osteuropas sollten am besten (ber einen breit streuenden Rentenfonds abgedeckt werden.
Direktinvestments sieht Damianidis hingegen skeptisch: ,Da die Anleihen teilweise nur in sehr groBer Stlickelung
erhaltlich sind, bendtigen Investoren rund 10 Millionen Euro, um ein diversifiziertes Portfolio zusammenzustellen.”
Wegen der teilweise geringen Liquiditat und schwer einzuschatzenden politischen Entwicklungen eigne sich die
Region grundsatzlich fur langfristig orientierte Anleger, die zwischenzeitliche Schwankungen tolerieren.

Fondsmanager-Interview: Osteuropa — Chancen fiir antizyklisch handelnde Anleger

Die Rentenmarkte Osteuropas werden von den Investoren derzeit vernachlassigt. Aristoteles Damianidis,
Fondsmanager des UBS Bond Emerging Europe Fund, erlautert im Interview, warum das Segment langfristig
Uberdurchschnittliche Ertragschancen bietet.

Herr Damianidis, was spricht fir ein Investment in die Rentenmérkte Osteuropas?

Ganz Europa erholt sich. Damit blicken auch die Schwellenlédnder in unserer Nachbarschaft in eine stabilere
wirtschaftliche Zukunft. Die Rentenmarkte Osteuropas gelten jedoch als vergleichsweise exotisch und wurden
zudem von der Krise der Emerging Markets in Ubersee erfasst. Genau dies erdffnet langfristig orientierten Anlegern
gute Ertragschancen. SchlieBlich liegen die Renditen von Osteuropa-Bonds deutlich Gber dem Niveau, das derzeit
mit westeuropéischen Zinstiteln zu erzielen ware.

In welche Art Papiere investieren Sie und wie lauten lhre Favoriten?

Grundsatzlich bilden Staatsanleihen unterschiedlicher Bonitat mit mittleren Restlaufzeiten den
Investitionsschwerpunkt fir den von mir verwalteten Fonds. Mit einigem Abstand folgen Unternehmensanleihen
staatlich kontrollierter Gesellschaften wie zum Beispiel von Versorgern.

Wahrungsseitig war der UBS Bond Emerging Europe Fund zuletzt zu rund 55 Prozent in Euro-Papieren
osteuropéischer Emittenten investiert. Der Ubrige Teil des Portfolios entfiel breit gestreut auf unterschiedliche
Lokalwahrungen. Den gréBten Anteil hatten nach dem polnischen Zloty der russische Rubel, die tirkische Lira, der
rumanische Leu und der ungarische Forint. Diese Zinstitel unterliegen Wechselkursschwankungen, bieten
umgekehrt aber auch entsprechende Chancen, sollten die betreffenden Wahrungen zum Euro aufwerten. Fir
besonders aussichtsreich halten wir zurzeit die Wahrungen Polens, Ungarns und Ruméniens.

Welche Ergebnisse lassen sich mit Ihrer Investmentstrategie erzielen?

Der UBS Bond Emerging Europe Fund wurde im April 2005 aufgelegt, was riickblickend eher ein ungiinstiger
Zeitpunkt war. Trotz aller zwischenzeitlichen Verwerfungen haben die Anleger der ersten Stunde seitdem
durchschnittliche jahrliche Wertzuwéachse von rund sieben Prozent erzielt — Renditen also, die der langjahrigen
Entwicklung an den Aktienméarkten nahekommen.
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Ftr wen eignet sich Ihr Osteuropafonds?

Fir Anleger, die zwischenzeitliche Wertschwankungen in ihnrem Rentenportfolio nicht scheuen, daflr aber eine im
Vergleich zu westeuropaischen Fonds durchschnittlich héhere Rendite erwarten. Zur Diversifikation eignet sich der
Fonds ebenfalls.

Der Fonds im Uberblick

Fonds: UBS (Lux) Bond SICAV — Emerging Europe (EUR)
ISIN: LU0214905043

WKN: AOEAP1

Auflagedatum: 22.04.2005

Fondsmanager: Aristoteles Damianidis, Uwe Schillhorn, Uta Fehm
Fondswéhrung: Euro

Gesamtfondsvermégen 55,67 Millionen Euro

Verwaltungsgeblhr p.a.: 1,06 p.a.

Stand per Ende Dezember 2013 (Quelle: UBS Fund Gate)

Uber UBS Global Asset Management:

UBS Gilobal Asset Management, ein Geschaftsbereich innerhalb der UBS-Gruppe, ist ein bedeutender
Vermdgensverwalter mit gut diversifizierten Geschaftssparten Uber verschiedene Regionen, Aktivitdten und
Vertriebskanale hinweg. Wir bieten Anlagelésungen und -stile in allen wichtigen traditionellen und alternativen
Anlagekategorien. Hierzu z&hlen Aktien, Anleihen, Devisen, Hedge-Fonds, Immobilien-, Infrastruktur- und Private-Equity-
Anlagen, die auch zu Multi-Asset-Strategien zusammengefasst werden kénnen.

Mit Stand zum 30. September 2013 verwaltet UBS Global Asset Management ein Kundenvermdgen in Hohe von rund
475 Milliarden CHF (Quelle: UBS Global Asset Management). Das Unternehmen ist weltweit eines der gréBten ,Fund of
Hedge Funds“-Anleger und Immobilien-Vermdgensverwalter. Mit rund 3.800 Mitarbeitern in 24 Landern ist UBS Global
Asset Management ein globales Unternehmen, das (ber Geschéftsstellen in London, Chicago, Frankfurt, Hartford,
Hongkong, New York, Paris, Singapur, Sydney, Tokio und Zirich verfiigt.

Marktkompass ist eine Ver6ffentlichung der UBS Deutschland AG, Global Asset Management, zu Marketing- und
Informationszwecken.

Weitere Veroffentlichungen von UBS Global Asset Management finden Sie unter:
www.ubs.com/1/g/globalam/emea/germany/news.html

Bei Riickfragen:

UBS Deutschland AG public imaging - Finanz-PR & Vertriebs GmbH

Global Asset Management Kathrin Heider/ Juliane Liedtke

Miriam Howard Tel.: +49-040-40 19 99 -26/ -25

Head Marketing E-Mail: Kathrin.Heider@publicimaging.de/ Juliane.Liedtke@publicimaging.de

Tel.: +49-69-1369 5128
E-Mail: miriam.howard@ubs.com

www.ubs.com 3von4



o UBS

Fiir Marketing- und Informationszwecke von UBS. UBS Fonds nach luxemburger Recht. Vertreter in Deutschland far
UBS Fonds ausldndischen Rechts: UBS Deutschland AG, Bockenheimer Landstrasse 2-4, 60306 Frankfurt am Main.
Investitionen in diesem Produkt sollten nur nach grindlichem Studium des aktuellen Prospekts erfolgen. Prospekte,
wesentliche Anlegerinformationen, die Satzung bzw. Vertragsbedingungen sowie die Jahres- und Halbjahresberichte der
UBS Fonds kdénnen kostenlos bei UBS Deutschland AG bzw. bei UBS Global Asset Management (Deutschland) GmbH,
Bockenheimer LandstraBBe 2-4, 60306 Frankfurt am Main angefordert werden. Anteile der erwahnten UBS Fonds diirfen
innerhalb der USA weder angeboten noch verkauft oder ausgeliefert werden. Die genannten Informationen sind weder als
Angebot noch als Aufforderung zum Kauf bzw. Verkauf irgendwelcher Wertpapiere oder verwandter Finanzinstrumente zu
verstehen. Die frihere Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fir kiinftige Ergebnisse. Die dargestellte
Performance lasst mogliche bei Zeichnung und Riicknahme von Anteilen erhobene Gebliihren und Kosten
unbericksichtigt. Gebuhren und Kosten wirken sich nachteilig auf die Performance aus. Sollte die Wahrung eines
Finanzprodukts oder einer Finanzdienstleistung nicht mit Ihrer Referenzwahrung Gbereinstimmen, kann sich die Rendite
aufgrund der Wahrungsschwankungen erhéhen oder verringern. Diese Informationen berlcksichtigen weder die
spezifischen oder kinftigen Anlageziele noch die steuerliche oder finanzielle Lage oder die individuellen Bedirfnisse des
einzelnen Empfangers. Dieses Dokument enthalt ,zukunftsgerichtete Aussagen®, die unter anderem, aber nicht nur, auch
Aussagen Uber unsere kiinftige Geschaftsentwicklung beinhalten. Wahrend diese zukunftsgerichteten Aussagen unsere
Einschatzung und unsere Geschéaftserwartungen ausdriicken, kénnen verschiedene Risiken, Unsicherheiten und andere
wichtige Faktoren dazu flhren, dass die tatsachlichen Entwicklungen und Resultate sich von unseren Erwartungen
deutlich unterscheiden. Die Angaben in diesem Dokument werden ohne jegliche Garantie oder Zusicherung zur Verfligung
gestellt, dienen ausschlieBlich zur Informationszwecken und sind lediglich zum persénlichen Gebrauch des Empfangers
bestimmt. Quelle fir sdmtliche Daten und Grafiken (sofern nicht anders vermerkt): UBS Global Asset Management.

© UBS 2014. Das Schllsselsymbol und UBS gehéren zu den geschitzten Marken von UBS. Alle Rechte vorbehalten.
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