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UBS informiert

Anleger positionieren sich wieder offensiver

Frankfurt, 03. Juni 2015 - Die Anleger haben sich im Mai offensiver positioniert als noch im
April. Dies zeigt die aktuelle Auswertung des UBS Sentiment Index — er misst, wie risikobereit
Kaufer von UBS Discount-Zertifikaten auf den DAX agieren. Im Mai notierte der
durchschnittliche Cap der gewahlten Papiere 11,60 Prozent unter dem jeweils aktuellen Stand
des deutschen Leitindex — und damit 7,53 Prozentpunkte naher am Index als im Vormonat.

Der UBS Investor Sentiment Index misst die Hohe der Caps, die Anleger beim Kauf von UBS Discount-
Zertifikaten auf den DAX gewahlt haben, und vergleicht diese Werte mit dem jeweiligen Stand des
deutschen Aktienindex. Erreicht der DAX am Laufzeitende den Cap oder liegt sogar darUber, erzielen die
Inhaber der Discount-Zertifikate die maximal mégliche Rendite. Liegt der Cap weit unterhalb des DAX,
zeigt dies, dass Anleger groBere Kursrlickgange erwarten. Die Hohe des gewahlten Caps ist daher ein
Indikator fur den Optimismus beziehungsweise Pessimismus der Anleger. Der UBS Investor Sentiment
Index spiegelt also die Risikobereitschaft der Anleger wider.

Besonders gut war die Stimmung zu Beginn des abgelaufenen Monats: Anfang Mai lag der
durchschnittliche Cap 8,93 Prozent unter dem aktuellen DAX-Stand. AnschlieBend verschlechterte sich
die Stimmung. Der Durchschnittscap fiel Mitte Mai auf einen Wert 13,14 Prozent unter dem DAX. Zum
Monatsende hin verringerte sich der Abstand zum Index wieder auf 12,48 Prozent. Damit waren die
Anleger durchweg offensiver positioniert als im Durchschnitt der vergangenen zwolf Monate. Der
rollierende Zwolfmonats-Mittelwert liegt aktuell 14,23 Prozent unter dem DAX-Stand.

.Die relativ geringen Schwankungen des UBS Investor Sentiment Index passen zur Seitwartsbewegung
des DAX im vergangenen Monat”, erklart Steffen Kapraun, Zertifikate-Experte bei UBS. Offenbar hatten
Anleger vor allem den vergleichsweise niedrigen Stand des Leitindex zu Monatsbeginn fir offensivere
Positionierungen genutzt. , Der April war durch eine gewisse Angst vor gréBeren EinbuBen gepragt”,
erganzt Kapraun. ,Der Rickgang des DAX bis auf 11.328 Punkte in der ersten Maiwoche markierte fir
die meisten Anleger offenbar eher das Ende einer kleinen Korrektur als den Beginn einer gréBeren.
Bisher zumindest haben sie damit auch Recht behalten.”

Bei Riickfragen:

UBS — Steffen Kapraun, Telefon: 0800-800 04 04, E-Mail: invest@ubs.com
ergo Kommunikation — Jérg Schiren, Telefon 0221-912887-29, E-Mail: ubs@ergo-komm.de
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Disclaimer

UBS Deutschland AG ist eine Tochtergesellschaft von UBS AG

Sitz der Gesellschaft: Bockenheimer LandstraBe 2 - 4

D-60306 Frankfurt am Main

Tel. 069 2179 0 — Amtsgericht Frankfurt am Main HRB 58164

Vorsitzender des Aufsichtsrats: Roland Koch

Vorstand: Thomas Rodermann (Vorsitzender), Dr. Martin Deckert, Carsten Dentler, Matthias

Schellenberg, Stefan Winter

Visit our website at http://www.ubs.com/deutschland.

Issued by UBS AG or affiliates to professional investors only. Product of a sales/trading desk and not the
Research Dept. Opinions expressed may differ from those of other divisions of UBS, including Research.
UBS may trade as principal in instruments identified herein and may accumulate/have accumulated a
long/short position in instruments or derivatives thereof. UBS has policies designed to manage conflicts
of interest. This e-mail is not an official confirmation of terms and unless stated, is not a personal
recommendation, offer or solicitation to buy or sell. Any prices or quotations contained herein are
indicative only and not for valuation purposes. Communications may be monitored.

This message contains confidential information and is intended only for the individual named. If
you are not the named addressee you should not disseminate, distribute or copy this e-mail.
Please notify the sender immediately by e-mail if you have received this e-mail by mistake and
delete this e-mail from your system. E-Mail transmission cannot be guaranteed to be secure or
error-free as information could be intercepted, corrupted, lost, destroyed, arrive late or
incomplete, or contain viruses. The sender therefore does not accept liability for any errors or
omissions in the contents of this message which arise as a result of e-mail transmission. If
verification is required please request a hard-copy version. This message is provided for
informational purposes and should not be construed as a solicitation or offer to buy or sell any
securities or related financial instruments.

UBS Investment Bank, Equity Derivatives, 03. Juni 2015 Seite 2 von 2


http://www.ubs.com/deutschland

