Wien, 04.06.2013

AXA IM: Es ist nicht zu spat fur US-
amerikanische Aktien

Die Aktienmarkte sind seit Jahresbeginn um 16 Prozent gestiegen. Parallel sind die
o6konomischen Neuigkeiten nicht berauschend gewesen: Enttauschungen in Europa und
den Schwellenlandern, der Welthandel verlangsamte sich auf 0,2 Prozent im 1. Quartal
2013, und nun sinken auch noch die Produktionszahlen. Das lasst eine allgemeine
Abschwéchung der Industrieproduktion erahnen — auf3er in Japan.

Drei Elemente bleiben jedoch positiv und lassen vermuten, dass es sich nur um eine
«Mitte-des-Zyklus-Korrektur» handelt, wie sie regelmafdig vorkommt: Die Energiepreise
sind massiv zurickgekommen. Die niedrigen Zinsen stellen gute
Finanzierungsbedingungen fir Unternehmen dar. Die Arbeitsstiick-Kosten sind unter
Kontrolle und liegen unter ihrer Langfrist-Tendenz.

Vergleicht man die einzelnen Weltregionen, so ist die Performance der US-Wirtschaft
beeindruckend, da sie trotz der Hindernisse der Fiskalklippe recht gut ausfallt. Der
Arbeitsmarkt ist klar im Aufwartstrend mit einer Arbeitslosigkeit bei nun 7,5 Prozent, und
der Konsum beginnt sich zu regen — diese Wechselwirkung sollte zu einem positiven
Kreislauf werden zwischen Beschaftigungen und Wachstum.

Auch hier sind die Realzinsen negativ, Kredit ist fiir Unternehmen also einfach erhaltlich,
und zudem halten sie schon viel Liquiditat. Umso mehr, als da viel aufgestaute Nachfrage
auf eine Aufklarung der Fiskalsituation wartet. Ein besonderer nationaler Faktor ist die
Schiefergas-Technologie, von der viele Experten nicht nur  Amerikas
Energieunabhangigkeit, sondern eine neue industrielle Revolution erwarten.

Attraktive zyklische Werte

Diese graduelle Erholung ist gut fir amerikanische Aktien. Insbesondere die zyklischen
Werte sollten sich gut entwickeln, da das Wachstumsumfeld und die niedrigen, aber
irgendwann steigenden Zinsen sie unterstiitzen. Aktien sind in den USA aufRerdem im
Vergleich zu Anleihen recht preiswert.
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Hinweis an die Redaktion

AXA Investment Managers

AXA Investment Managers Paris SA (AXA IM) ist ein Multi-Experte in der Vermégensverwaltung und
gehort zur AXA-Gruppe, einer der gréf3ten internationalen Versicherungsgruppen und bedeutendsten
Vermdgensmanager der Welt. AXA IM ist mit rund 554 Mrd. Euro (Stand: 31. Marz 2013) verwaltetem
Vermoégen einer der grof3ten in Europa anséssigen Asset Manager. Mit gut 2.400 Mitarbeitern ist AXA
IM weltweit in 23 Landern tétig.

Multi-Experte

Als Multi-Experte im Asset Management ist AXA IM in der Lage, Investmentlésungen in allen
Assetklassen optimal gemafl den Kundenbedirfnissen zu kombinieren und damit einen signifikanten
Mehrwert zu erzielen. Das Ziel von AXA IM ist es, in jedem Bereich Marktstandards zu setzen und eine
fuhrende Position einzunehmen. Das Unternehmen ist davon Uberzeugt, dass Spezialisierung,
Unabhangigkeit und Verantwortlichkeit der Fondsmanager fur eine nachhaltige Performance
unerlésslich sind. Deshalb entwickelt das Unternehmen Uberall dort Expertenteams, wo es Uber klare
Wettbewerbsvorteile verflgt.

Weitere Informationen zu AXA Investment Managers unter www.axa-im.at

Allgemeine Hinweise: Die hier von AXA Investment Managers Deutschland GmbH bereitgestellten Informationen stellen kein
Angebot zum Kauf, Verkauf oder zur Zeichnung von Fondsanteilen bzw. Finanzinstrumenten oder ein Angebot fiur
Finanzdienstleistungen dar. Ein Kauf von Fondsanteilen erfolgt ausschlieBlich auf Basis der jeweils glltigen Verkaufsprospekte und
den darin enthaltenen Informationen. Die Verkaufsprospekte, wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) und Jahres- und
Halbjahresberichte erhalten Sie kostenlos fir Deutschland bei AXA Investment Managers Deutschland GmbH, BleichstralRe 2-4,
60313 Frankfurt/Main oder unseren Vertriebspartnern sowie unter www.axa-im.de bzw. fir Osterreich bei der jeweiligen Zahl- und
Informationsstelle sowie unter www.axa-im.at. Verwendung: Dieses Dokument dient ausschlieBlich der Presseinformation. Wir
weisen dringend darauf hin, dass diese Pressemitteilung nicht den Anforderungen der Richtlinie 2004/39/EG (MiFID) und der zu
dieser ergangenen Richtlinien und Verordnungen sowie des Wertpapierhandelsgesetzes (WpHG) und der Wertpapierdienstleistungs-
Verhaltens- und Organisationsverordnung (WpDVerOV) entspricht. Das Dokument ist damit fur jegliche Form des Vertriebs, der
Beratung oder der Finanzdienstleistung, insbesondere durch Wertpapierdienstleistungsunternehmen, nicht geeignet.
Haftungsausschluss: Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen, Daten und Zahlen beruhen auf unserem Sach- und
Kenntnisstand zum Zeitpunkt der Erstellung. Eine Haftung oder Garantie fur die Aktualitat, Richtigkeit und Vollstéandigkeit der zur
Verfligung gestellten Informationen wird nicht ibernommen.
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