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Frankfurt, 31. Januar 2014

Obama-Biograph Dr. Christoph von Marschall: ,,Abgesange auf die
USA sind verfraht*

e USA-Experte sprach auf Einladung von AXA Investment Managers beim Fondskongress in
Mannheim

e Trotz Krisen: Amerika wird Anker der Weltwirtschaft bleiben — China wird den USA nicht so
schnell den Rang ablaufen

e Auch Franz Wenzel, Chefstratege von AXA IM, ist optimistisch: ,Starke US-Wirtschaft kann
Rest der Welt 2014 auf Pfad des Aufschwungs zurtickbringen®

Budgetstreit und Diskussionen um die Schuldenobergrenze, Ringen um das Tapering und den richti-
gen Weg zur Normalisierung der Geldpolitik, Regulierung der Finanzmarkte — kaum ein Bereich der
US-Wirtschaft, der nicht reformbedurftig ist. Ein ,Year of Action®, wie von Prasident Obama jingst in
seiner Rede zur Lage der Nation gefordert, ist dringend erforderlich. Doch was bedeutet die amerika-
nische Krise fur die Weltwirtschaft? Haben die Vereinigten Staaten ihre besten Jahre langst hinter
sich? Liegt die Zukunft nur noch in China? ,Keinesfalls. Die Abgesange auf die USA sind verfriht, der
nordatlantische Markt bleibt auf lange Sicht der Motor der Weltwirtschaft. Amerika wird die Krise meis-
tern, so Dr. Christoph von Marschall, langjdhriger Washington-Korrespondent des ,Tagesspiegel*
und Obama-Biograph bei seinem Vortrag ,Fremder Freund Amerika®“, zu dem AXA Investment Mana-

gers anlasslich des Fondskongresses in Mannheim eingeladen hat.

Im Vergleich zwischen den USA und China sprachen einige Kennzahlen klar fir die Dominanz der
Vereinigten Staaten, so von Marschall. Zwar lebten in den USA und der EU nur rund 10 Prozent der
Weltbevdlkerung, die jedoch 45 bis 50 Prozent des weltweiten Bruttosozialprodukts erwirtschafteten.
Mehr als 70 Prozent der auslandischen Direktinvestitionen in den USA stammen aus Europa. Die Di-
rektinvestitionen europdischer Firmen in den USA sind sechs Mal so gro wie in China. ,Und auch
wenn manche in China ein Technologieland der Zukunft sehen: Nach wie vor werden 60 Prozent der
globalen Ausgaben fur Forschung und Entwicklung in den USA und der EU getatigt. Wirklich bahnbre-

chende Erfindungen, zum Beispiel das iPad, kommen noch immer aus Amerika, in China werden sie

Besuchen Sie uns auf: www.axa-im.de

AXA Investment Managers Deutschland GmbH — BleichstralRe 2-4, 60313 Frankfurt


http://www.axa-im.de/

Presse-
meldung

spater héchstens produziert. Ich glaube an die Starke der amerikanischen Wirtschaft®, sagt der US-
Experte. Dennoch: ,Um diese FUhrungsmacht auch langfristig halten zu kdnnen, sind zuséatzliche
Wachstumsimpulse nun dringend erforderlich. Ein wichtiger Schritt ist, dass das Freihandelsabkom-

men zwischen den USA und der EU zustande kommt*, so von Marschall.

Ahnlich optimistisch fallt die Prognose von Franz Wenzel, Chefstratege von AXA Investment Ma-
nagers, fur die USA aus: ,Die straffe Fiskalpolitik und die restriktive Kreditvergabe haben im vergan-
genen Jahr zu einem enttduschenden US-Wachstum gefiihrt. Fir 2014 sind wir jedoch positiv ge-
stimmt: Wir erwarten weniger Gegenwind durch die Sparpolitik und einen anziehenden Arbeitsmarkt.
Das Wirtschaftswachstum durfte sich um 2,5 Prozent bewegen.” Die neue Starke der USA wirke sich
auf die Ubrige Weltwirtschaft aus: ,Wenn die US-Wirtschaft so wachst, wie wir es gegenwartig erwar-
ten, wird sie den Rest der Welt auf den Pfad des Aufschwungs zurlickbringen. Auch wenn die Aktien-
kurse 2013 stark zugelegt haben, glauben wir nicht an eine Blase. Die Fundamentaldaten lassen ein
weiteres gutes Jahr fir Aktien erwarten, 2014 wird sich die wahre Starke der Weltkonjunktur zeigen —

ausgehend von dem wiedererstarkten amerikanischen Markt, so Wenzel.
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AXA Investment Managers

AXA Investment Managers Paris SA (AXA IM) ist ein Multi-Experte in der Vermdgensverwaltung und gehért zur
AXA-Gruppe, einer der groRten internationalen Versicherungsgruppen und bedeutendsten Vermégensmanager
der Welt. AXA IM ist mit rund 536 Mrd. Euro (Stand: September 2013) verwaltetem Vermdgen einer der groften
in Europa ansassigen Asset Manager. Mit gut 2.100 Mitarbeitern ist AXA IM weltweit in 22 Landern tatig.

Multi-Experte

Als Multi-Experte im Asset Management ist AXA IM in der Lage, Investmentlésungen in allen Assetklassen opti-
mal gemal den Kundenbedirfnissen zu kombinieren und damit einen signifikanten Mehrwert zu erzielen. Das
Ziel von AXA IM ist es, in jedem Bereich Marktstandards zu setzen und eine filhrende Position einzunehmen. Das
Unternehmen ist davon (iberzeugt, dass Spezialisierung, Unabhangigkeit und Verantwortlichkeit der Fondsmana-
ger fir eine nachhaltige Performance unerlasslich sind. Deshalb entwickelt das Unternehmen Gberall dort Exper-
tenteams, wo es Uber klare Wettbewerbsvorteile verfugt.

Weitere Informationen zu AXA Investment Managers unter www.axa-im.de.

Allgemeine Hinweise: Die hier von AXA Investment Managers Deutschland GmbH bereitgestellten Informationen stellen kein Angebot zum Kauf,
Verkauf oder zur Zeichnung von Fondsanteilen bzw. Finanzinstrumenten oder ein Angebot fiir Finanzdienstleistungen dar. Ein Kauf von
Fondsanteilen erfolgt ausschlieBlich auf Basis der jeweils glltigen Verkaufsprospekte und den darin enthaltenen Informationen. Die
Verkaufsprospekte, wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) und Jahres- und Halbjahresberichte erhalten Sie kostenlos fiir Deutschland bei AXA
Investment Managers Deutschland GmbH, BleichstralBe 2-4, 60313 Frankfurt/Main oder unseren Vertriebspartnern sowie unter www.axa-im.de
bzw. fiir Osterreich bei der jeweiligen Zahl- und Informationsstelle sowie unter www.axa-im.at. Verwendung: Dieses Dokument dient ausschlie-
lich der Presseinformation. Wir weisen dringend darauf hin, dass diese Pressemitteilung nicht den Anforderungen der Richtlinie 2004/39/EG
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(MiFID) und der zu dieser ergangenen Richtlinien und Verordnungen sowie des Wertpapierhandelsgesetzes (WpHG) und der Wertpapierdienst-
leistungs- Verhaltens- und Organisationsverordnung (WpDVerOV) entspricht. Das Dokument ist damit fiir jegliche Form des Vertriebs, der Bera-
tung oder der Finanzdienstleistung, insbesondere durch Wertpapierdienstleistungsunternehmen, nicht geeignet. Haftungsausschluss: Die in
diesem Dokument enthaltenen Informationen, Daten und Zahlen beruhen auf unserem Sach- und Kenntnisstand zum Zeitpunkt der Erstellung.
Eine Haftung oder Garantie fiir die Aktualitat, Richtigkeit und Vollstéandigkeit der zur Verfligung gestellten Informationen wird nicht ibernommen.
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