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AXA IM aktuell: Européaische Small Caps kdnnten von der Abwertung
des Euro profitieren

Matthew Lovatt und Maguy MacDonald von AXA Framlington sehen Chancen fir ein

Comeback der Nebenwerte als Folge der Wahrungsschwache.

Européische Nebenwerte kénnten von der anhaltenden Abwertung des Euro gegentiber dem
US-Dollar und anderen Weltwéhrungen profitieren — diese Ansicht vertreten Matthew Lovatt

und Maguy MacDonald von AXA Framlington. Den beiden Investmentstrategen zufolge dirfte
die Wahrungsschwéche Europa helfen, seine Wettbewerbs- und Wachstumsprobleme in den
Griff zu bekommen: ,Der schwéachere Euro ist ein Silberstreif am Horizont und kénnte es den
europaischen Small Caps ermdglichen, auch langerfristig wieder wettbewerbsfahiger zu wer-
den.” Hinzu komme, dass insbesondere kleinere Unternehmen sich gut an neue Entwicklun-

gen anpassen und so von neuen Wachstumschancen profitieren kénnten.

Europaische Small Caps hatten seit Mitte des Jahres besonders unter einer sich abzeichnen-
den Schwachephase der Weltkonjunktur gelitten, wie Lovatt und MacDonald erlautern: ,,In
Europa haben kleine Unternehmen in den letzten zehn Jahren aktiv daran gearbeitet, ihre
Geschafte in Ubersee auszubauen. Daher reagieren sie besonders empfindlich auf die Ent-
wicklung der Weltwirtschaft.“ Als das globale Wachstum ab Mitte Juni nachgab, mussten In-
dustrieunternehmen und zyklische Konsumunternehmen in Europa Gewinnwarnungen verof-
fentlichen. ,Diese Prognosesenkungen spiegelten den verscharften Wettbewerbsdruck aus
den USA und den Schwellenlandern wider, so die Experten. ,Und sie trugen dazu bei, dass
europaische Small Caps hinter den Standardwerten zurlickgeblieben sind.“ Die aktuelle Ent-

wicklung des Euro-Aul3enwertes kénne nun helfen, diesen Trend umzukehren.
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Langfristig sind Lovatt und MacDonald ohnehin von den Vorziigen der Nebenwerte tberzeugt:
»In unseren Augen sind Nebenwerte besonders auch deswegen attraktiv, weil Anleger mit
ihnen direkt auf Wachstum setzen kdénnen®, erklaren sie. ,Aktien von Unternehmen mit schnell
wachsenden Gewinnen und Cashflows entwickeln sich langfristig Uberdurchschnittlich. Auf
lange Sicht generieren kleine Unternehmen mit guten Wachstumschancen, einem gutem Ma-

nagement und genigend Kapital, um ihre Chancen optimal zu nutzen, Gberdurchschnittliche

Ertrage.”
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AXA Investment Managers

AXA Investment Managers Paris SA (AXA IM) ist ein Multi-Experte in der Vermdgensverwaltung und gehort zur
AXA-Gruppe, einer der grofiten internationalen Versicherungsgruppen und bedeutendsten Vermégensmanager der
Welt. AXA IM ist mit rund 607 Mrd. Euro (Stand: September 2014) verwaltetem Vermdégen einer der gré3ten in
Europa ansassigen Asset Manager. Mit gut 2.500 Mitarbeitern ist AXA IM weltweit in 21 Léndern tatig.

Multi-Experte

Als Multi-Experte im Asset Management ist AXA IM in der Lage, Investmentldsungen in allen Assetklassen optimal
gemaf den Kundenbediirfnissen zu kombinieren und damit einen signifikanten Mehrwert zu erzielen. Das Ziel von
AXA IM ist es, in jedem Bereich Marktstandards zu setzen und eine fiihrende Position einzunehmen. Das Unter-
nehmen ist davon Uberzeugt, dass Spezialisierung, Unabhangigkeit und Verantwortlichkeit der Fondsmanager fiir
eine nachhaltige Performance unerlasslich sind. Deshalb entwickelt das Unternehmen Uberall dort Expertenteams,
wo es Uber klare Wettbewerbsvorteile verfugt.

Weitere Informationen zu AXA Investment Managers unter www.axa-im.de

Allgemeine Hinweise: Die hier von AXA Investment Managers Deutschland GmbH bereitgestellten Informationen stellen kein Angebot zum Kauf,
Verkauf oder zur Zeichnung von Fondsanteilen bzw. Finanzinstrumenten oder ein Angebot fir Finanzdienstleistungen dar. Ein Kauf von
Fondsanteilen erfolgt ausschlielRlich auf Basis der jeweils giltigen Verkaufsprospekte und den darin enthaltenen Informationen. Die
Verkaufsprospekte, wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) und Jahres- und Halbjahresberichte erhalten Sie kostenlos fur Deutschland bei AXA
Investment Managers Deutschland GmbH, BleichstraBe 2-4, 60313 Frankfurt/Main oder unseren Vertriebspartnern sowie unter www.axa-im.de bzw.
fir Osterreich bei der jeweiligen Zahl- und Informationsstelle sowie unter www.axa-im.at. Verwendung: Dieses Dokument dient ausschlieRlich der
Presseinformation. Wir weisen dringend darauf hin, dass diese Pressemitteilung nicht den Anforderungen der Richtlinie 2004/39/EG (MiFID) und der
zu dieser ergangenen Richtlinien und Verordnungen sowie des Wertpapierhandelsgesetzes (WpHG) und der Wertpapierdienstleistungs- Verhaltens-
und Organisationsverordnung (WpDVerOV) entspricht. Das Dokument ist damit fiir jegliche Form des Vertriebs, der Beratung oder der Finanzdienst-
leistung, inshesondere durch Wertpapierdienstleistungsunternehmen, nicht geeignet. Haftungsausschluss: Die in diesem Dokument enthaltenen
Informationen, Daten und Zahlen beruhen auf unserem Sach- und Kenntnisstand zum Zeitpunkt der Erstellung. Eine Haftung oder Garantie fur die
Aktualitat, Richtigkeit und Vollstandigkeit der zur Verfligung gestellten Informationen wird nicht itbernommen.
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