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AXA IM aktuell: US-High-Yield-Anleihen werden stark nachgefragt

Frankfurt, 12. Marz 2015

Fir Carl ,,Pepper“ Whitbeck, Head of US High Yield bei AXA IM, bieten vor allem kurz-
laufende Hochzinsanleihen wegen der geringen Volatilitat eine attraktive Rendite bei
geringem Risiko.

Anleger investieren zunehmend in hochverzinsliche Wertpapiere. ,Wir hatten in kurzer Zeit
fantastische Zuflisse®, sagt Carl ,Pepper‘ Whitbeck, Head of US High Yield bei AXA Invest-
ment Managers (AXA IM). Allein in den vergangenen vier Wochen seien zehn Milliarden US-
Dollar im US-High-Yield-Markt investiert worden. ,Die Asset-Klasse gewinnt zunehmend an
Bedeutung fur Investoren®, sagt Whitbeck. Vor allem die Nachfrage aus Europa und Asien

nehme aufgrund des Niedrigzinsumfelds in diesen Regionen stark zu.

Insgesamt liegt das Marktvolumen von US-High-Yields bei rund 1,7 Billionen Dollar. Mit einem
Emissionsvolumen von 356 Milliarden US-Dollar sei 2014 das viertbeste Jahr aller Zeiten ge-
wesen. Fur 2015 rechnet Whitbeck mit einem Emissionsvolumen in Hohe von rund 325 Milli-

arden Dollar.

Whitbecks Renditeerwartungen liegen fir US-High-Yields mit kurzer Duration zwischen 3 bis 5
Prozent, fir US Core High Yields zwischen 4 bis 6 Prozent. Die Ausfallrate hochverzinslicher
US-Anleihen lag 2014 bei 2 Prozent. Fir das laufende Jahr erwartet Whitbeck eine Ausfallrate
von bis zu 2,5 Prozent. Davon stammten allein 1,5 Prozentpunkte aus dem Energiesektor,
betont Whitbeck. Die Energieunternehmen leiden derzeit unter den niedrigen Olpreisen und

sind mit einem Anteil von 13 Prozent der grofte Sektor im US-High-Yield-Markt.
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Nicht nur deswegen ist die Entwicklung des Olpreises fir Whitbeck neben den moglichen
geldpolitischen Maflinahmen der US-Notenbank Federal Reserve (Fed) in diesem Jahr einer
der wichtigen Faktoren fiir die Entwicklung von High Yields. Fur Whitbeck ist der Olpreisverfall
auch ein Signal fir ein nachlassendes Wirtschaftswachstum. Dieses zeige sich oft erst mit
Verzdgerung. ,Der niedrige Olpreis kénnte darauf hindeuten, dass die Wirtschaft weniger stark

wachst als gedacht.”

Whitbeck geht auch nicht davon aus, dass die Fed die Zinsen tatsachlich zwingend in diesem
Jahr erhdhen wird. ,Die Fed ist nicht unter Druck®, sagt er. ,Und sie wird sich nicht festlegen.”
Die Konjunkturdaten seien zuletzt enttduschend gewesen. Friihestens im September werde
sich die Fed bewegen, aber auch nur dann, wenn sich die US-Konjunktur entsprechend ent-

wickle, wovon er jedoch nicht ausgehe.

Die besten Renditechancen sieht Whitbeck fir High Yields mit kurzer Laufzeit. Diese werden
sich nach Ansicht des Experten 2015 sogar besser entwickeln als in den vergangenen zwei
Jahren. Grund dafur sei die Volatilitat am Markt, die bei kurzfristigen Anlagen weniger stark
zum Tragen kommt. Ein Rendite- und Risikovergleich der vergangenen 14 Jahre zeigt, dass
die durchschnittliche jéahrliche Volatilitat von kurzfristigen hochverzinslichen Wertpapieren so-
gar geringer ist als etwa die von US-Treasuries mit einer flinfjahrigen Laufzeit, gleichzeitig ist

aber die Rendite deutlich attraktiver.
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AXA Investment Managers

AXA Investment Managers Paris SA (AXA IM) ist ein Multi-Experte in der Vermdgensverwaltung und gehdort zur
AXA-Gruppe, einer der grofiten internationalen Versicherungsgruppen und bedeutendsten Vermdgensmanager der
Welt. AXA IM ist mit rund 623 Mrd. Euro (Stand: Dezember 2014) verwaltetem Vermdgen einer der grof3ten in Eu-
ropa ansassigen Asset Manager. Mit gut 2.300 Mitarbeitern an 28 Standorten ist AXA IM weltweit in 21 Landern
tatig.

Multi-Experte

Als Multi-Experte im Asset Management ist AXA IM in der Lage, Investmentldsungen in allen Assetklassen optimal
gemal den Kundenbedirfnissen zu kombinieren und damit einen signifikanten Mehrwert zu erzielen. Das Ziel von
AXA IM ist es, in jedem Bereich Marktstandards zu setzen und eine fihrende Position einzunehmen. Das Unter-
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nehmen ist davon Uberzeugt, dass Spezialisierung, Unabhangigkeit und Verantwortlichkeit der Fondsmanager fiir
eine nachhaltige Performance unerlasslich sind. Deshalb entwickelt das Unternehmen (berall dort Expertenteams,
wo es Uber klare Wettbewerbsvorteile verfugt.

Weitere Informationen zu AXA Investment Managers unter www.axa-im.de

Allgemeine Hinweise: Die hier von AXA Investment Managers Deutschland GmbH bereitgestellten Informationen stellen kein Angebot zum Kauf,
Verkauf oder zur Zeichnung von Fondsanteilen bzw. Finanzinstrumenten oder ein Angebot fir Finanzdienstleistungen dar. Ein Kauf von
Fondsanteilen erfolgt ausschlielRlich auf Basis der jeweils giltigen Verkaufsprospekte und den darin enthaltenen Informationen. Die
Verkaufsprospekte, wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) und Jahres- und Halbjahresberichte erhalten Sie kostenlos fur Deutschland bei AXA
Investment Managers Deutschland GmbH, BleichstralBe 2-4, 60313 Frankfurt/Main oder unseren Vertriebspartnern sowie unter www.axa-im.de bzw.
fur Osterreich bei der jeweiligen Zahl- und Informationsstelle sowie unter www.axa-im.at. Verwendung: Dieses Dokument dient ausschlielich der
Presseinformation. Wir weisen dringend darauf hin, dass diese Pressemitteilung nicht den Anforderungen der Richtlinie 2004/39/EG (MiFID) und der
zu dieser ergangenen Richtlinien und Verordnungen sowie des Wertpapierhandelsgesetzes (WpHG) und der Wertpapierdienstleistungs- Verhaltens-
und Organisationsverordnung (WpDVerOV) entspricht. Das Dokument ist damit fiir jegliche Form des Vertriebs, der Beratung oder der Finanzdienst-
leistung, insbesondere durch Wertpapierdienstleistungsunternehmen, nicht geeignet. Haftungsausschluss: Die in diesem Dokument enthaltenen
Informationen, Daten und Zahlen beruhen auf unserem Sach- und Kenntnisstand zum Zeitpunkt der Erstellung. Eine Haftung oder Garantie fur die
Aktualitat, Richtigkeit und Vollstandigkeit der zur Verfiigung gestellten Informationen wird nicht ibernommen.
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