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AXA IM aktuell: Volatilität eröffnet Chancen für In-

vestoren 

 

 
Der aktuelle Bärenmarkt bietet Anlegern die Möglichkeit, zu höheren 

Spreads und Renditen in Anleihen mit Kreditrisiko zu investieren. 

 
Der Ölpreis stabilisiert sich langsam, doch sein niedriges Niveau bleibt ein Problem für 

viele Produzenten. Zu diesem Ergebnis kommen Chris Iggo, CIO Fixed Income und 

Nick Hayes, Manager des AXA WF Global Strategic Bonds bei AXA Investment Mana-

gers (AXA IM). Besonders betroffen sei der der Schieferölmarkt in den USA. Zudem 

treibe der niedrige Preis rohstoffabhängige Länder dazu, ihre Währungen abzuwerten. 

„Saudi-Arabien sah sich aufgrund des derzeitigen Ölpreises sogar gezwungen einige 

Auslandsbeteiligungen zu verkaufen, um Defizite auszugleichen“, so Iggo. Die Ange-

bots- und Nachfragedynamik im Energiesektor könne sich – je nachdem, wo sich der 

Ölpreis einpendelt – verschieben. Manche Ölunternehmen hätten bereits ihre Ausga-

ben reduziert, was die zukünftige Ölversorgung beeinträchtigen könne. „Die Situation 

von Glencore spiegelt momentan die des Rohstoffmarktes insgesamt wider“, ergänzt 

Iggo. 

Auch der Markt für Hochzinsanleihen sei davon betroffen. High-Yield-Emittenten aus 

Nordamerika und den Schwellenländern, die in der Energiebranche tätig sind, meidet 

er daher. „Unser Hauptanliegen ist jetzt zu beobachten, wo die Ölpreise sich einpen-

deln werden. Für Fixed-Income-Investoren ist es wichtig, ihre Erwartungen an die Infla-

tion zu senken, denn die niedrigen Rohstoffpreise könnten auf die Inflationsrate durch-

schlagen“, so Hayes. Angesichts der Inflationsaussichten bevorzugt er klassische An-
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leihen mit fixem Kupon gegenüber inflationsindexierte Anleihen – dank des Bärenmark-

tes könnten Anleger nun mit höheren Spreads und Renditen in risikobehaftete Anleihen 

investieren.  

Neben dem Ölpreis sollten Investoren auch die Politik der Federal Reserve Bank (Fed) 

im Auge behalten: „Im September gab es keine Zinserhöhung. Zynisch gesagt: Für die 

Marktteilnehmer ist es momentan schwierig, die Reaktionsfunktion der Zentralbanken 

wahrzunehmen“, erläutert Iggo. Die Unentschlossenheit der Fed in Kombination mit 

einem sich stabilisierenden Euro mache Positionen in der Eurozone jedoch zuneh-

mend attraktiv. „Angesichts der guten Bewertungen haben wir den Anteil an Invest-

ment-Grade-Unternehmensanleihen in unserem Portfolio erhöht“, so Hayes.  

„Was ich jetzt sehen möchte, ist eine entscheidungsfreudige Fed, die sich über den 

Zustand der US-Wirtschaft sicher ist und die Zinsen anhebt“, sagt Iggo. Während das 

globale wirtschaftliche Umfeld weiter schwach bleibe, floriere die US-Wirtschaft weiter. 

Die Lage am US-Arbeitsmarkt sei immer noch angespannt, während sich die Löhne 

zunehmend erholten. Höhere Löhne resultierten jedoch nicht sofort in Inflation: „Die 

Kerninflation blieb bisher niedrig – den Ölpreis nicht mitberechnet. Wie hoch die Inflati-

on in ein bis zwei Jahren sein wird, ist schwer zu sagen. Doch eins bleibt sicher: Zent-

ralbanken werden nicht damit aufhören Zinsen festzulegen, um ihre Inflationsziele zu 

erreichen“, schlussfolgert Iggo.  
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AXA Investment Managers 

AXA Investment Managers Paris SA (AXA IM) ist ein Multi-Experte in der Vermögensverwaltung und ge-

hört zur AXA-Gruppe, einer der größten internationalen Versicherungsgruppen und bedeutendsten Ver-

mögensmanager der Welt. AXA IM ist mit rund 694 Mrd. Euro (Stand: Juni 2015) verwaltetem Vermögen 

einer der größten in Europa ansässigen Asset Manager. Mit gut 2.300 Mitarbeitern an 28 Standorten ist 

AXA IM weltweit in 21 Ländern tätig. 

  
Multi-Experte 

Als Multi-Experte im Asset Management ist AXA IM in der Lage, Investmentlösungen in allen Assetklassen 

optimal gemäß den Kundenbedürfnissen zu kombinieren und damit einen signifikanten Mehrwert zu erzie-

len. Das Ziel von AXA IM ist es, in jedem Bereich Marktstandards zu setzen und eine führende Position 

einzunehmen. Das Unternehmen ist davon überzeugt, dass Spezialisierung, Unabhängigkeit und Verant-

wortlichkeit der Fondsmanager für eine nachhaltige Performance unerlässlich sind. Deshalb entwickelt das 

Unternehmen überall dort Expertenteams, wo es über klare Wettbewerbsvorteile verfügt. 

 

Weitere Informationen zu AXA Investment Managers unter www.axa-im.de  

 

Allgemeine Hinweise: Die hier von AXA Investment Managers Deutschland GmbH bereitgestellten Informationen stellen kein Angebot 

zum Kauf, Verkauf oder zur Zeichnung von Fondsanteilen bzw. Finanzinstrumenten oder ein Angebot für Finanzdienstleistungen dar. Ein 

Kauf von Fondsanteilen erfolgt ausschließlich auf Basis der jeweils gültigen Verkaufsprospekte und den darin enthaltenen Informationen. 

Die Verkaufsprospekte, wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) und Jahres- und Halbjahresberichte erhalten Sie kostenlos für 

Deutschland bei AXA Investment Managers Deutschland GmbH, Bleichstraße 2-4, 60313 Frankfurt/Main oder unseren Vertriebspartnern 

sowie unter www.axa-im.de bzw. für Österreich bei der jeweiligen Zahl- und Informationsstelle sowie unter www.axa-im.at. Verwendung: 

Dieses Dokument dient ausschließlich der Presseinformation. Wir weisen dringend darauf hin, dass diese Pressemitteilung nicht den 

Anforderungen der Richtlinie 2004/39/EG (MiFID) und der zu dieser ergangenen Richtlinien und Verordnungen sowie des Wertpapier-

handelsgesetzes (WpHG) und der Wertpapierdienstleistungs- Verhaltens- und Organisationsverordnung (WpDVerOV) entspricht. Das 

Dokument ist damit für jegliche Form des Vertriebs, der Beratung oder der Finanzdienstleistung, insbesondere durch Wertpapierdienst-

leistungsunternehmen, nicht geeignet. Haftungsausschluss: Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen, Daten und Zahlen 

beruhen auf unserem Sach- und Kenntnisstand zum Zeitpunkt der Erstellung. Eine Haftung oder Garantie für die Aktualität, Richtigkeit 

und Vollständigkeit der zur Verfügung gestellten Informationen wird nicht übernommen. 
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