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Frankfurt, 2. November 2015

AXA IM aktuell: Jetzt in Hochzinsanleihen mit kurzer

Duration investieren

Carl ,,Pepper“ Whitbeck, Head of US High Yield bei AXA IM, ist der Mei-
nung, dass nun ein guter Zeitpunkt ist, um in High-Yield-Strategien einzu-
steigen.

Auf den ersten Blick erscheint das Umfeld fur US-Hochzinsanleihen derzeit schwierig:
Besonders seit Juni dieses Jahres wurden High-Yield-Positionen in grofiem Umfang
abgestof3en, was Whitbeck auf die niedrigen Rohstoffpreise und die Unsicherheit be-
zuglich der erwarteten, aber immer wieder verschobenen US-Zinswende zurickfuhrt.
Erst zum zweiten Mal in der Geschichte verzeichnete der amerikanische High-Yield-
Markt in vier aufeinanderfolgenden Monaten negative Gesamtrenditen. ,Aktuell sehen
wir aber den Beginn einer Erholung, die Steigerungen in der ersten Oktoberhélfte ha-
ben die negativen Ertrdge der vorangegangenen zwolf Monate beinahe wettgemacht®,
sagt Whitbeck, Head of US High Yield bei AXA Investment Managers (AXA IM).

Auf kurze Sicht prognostiziert Whitbeck, dass die Rallye bis zum Jahresende anhalt
und hauptsachlich von markttechnischen Faktoren angetrieben wird. Die Volatilitat an
den Markten bleibe aber weiterhin hoch, da die Entscheidung der US-Notenbank Fe-
deral Reserve (Fed), den Leitzins vorerst nicht zu erhéhen, eine Normalisierung der
Lage verhindere. Auch der Prasidentschaftswahlkampf in den USA werde die allge-

meine Unsicherheit der Marktteilnehmer weiter erhéhen.

Die Ausfallrate hochverzinslicher US-Anleihen fir das kommende Jahr schéatzt Whit-

beck dennoch auf weniger als 2 Prozent — allerdings ohne Beriicksichtigung des Ener-
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giesektors. Denn die Energieunternehmen leiden weiterhin stark unter den niedrigen
Olpreisen. ,Das Ausfallrisiko im Energiebereich sehen wir fir das Jahr 2016 bei 4 bis
4,5 Prozent “, so Whitbeck. ,Damit ist es signifikant hoher als in den vergangenen Jah-

ren, in denen es bei rund 2 Prozent lag®.

Trotzdem lohne der Einstieg in High Yield Bonds gerade jetzt. Besonders die Bewer-
tungen von Hochzinsanleihen mit kurzer Duration seien aktuell so gut wie seit 2011
nicht mehr. Die hohe Liquiditat und kurze Laufzeit ermogliche gute Renditen auch in
einem Umfeld steigender Zinsen. Zwei Entwicklungen stiitzen Whitbecks optimistische
Sicht: Wahrend Ende September der breite Markt fir Hochzinsanleihen im Vergleich
zum Vorjahr um 2,53 Prozent gesunken war, zeigten die High-Yield-Strategien von
AXA IM eine Outperformance gegeniiber dem Markt. Im gleichen Zeitraum lag die US-
Core-High-Yield-Strategie bei minus 1,85 Prozent und die US-Short-Duration-High-

Yield-Strategie bei einem Plus von 1,16 Prozent.

Die Short-Duration-Strategie zielt darauf ab, stabile Renditen bei geringer Volatilitat zu
erwirtschaften. Mit dieser Strategie konnte AXA IM in den vergangenen zwo0lf Monaten
durchgehend positive Gesamtertrage erreichen. Die Core-Strategie investiert in sowohl
in lang- als auch in kurzlaufende Hochzinsanleihen. Kurzlaufende Anleihen werden
Uibergewichtet, wenn ihre Bewertungen attraktiv sind. ,Die geringere Volatilitat und ho-
here Liquiditat von Short Duration Bonds, gibt uns die Mdglichkeit, an anderen Stellen
hdhere Risiken einzugehen, indem wir uns im Marktsegment mit den héchsten Rendi-
ten engagieren®, so Whitbeck. ,Gleichzeitig werden Anleihen mit niedrigeren Renditen
aus einem qualitativ h6herwertigen Marktsegment untergewichtet. Das spiegelt unsere
Einschatzung eines anhaltend geringen Ausfallrisikos abseits rohstoffabhangiger Sek-

toren wider.”
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Uber AXA Investment Managers

Als aktiver, langfristiger und globaler Multi-Asset-Investor hat AXA den Anspruch, mdglichst vielen Men-
schen mit geballter Anlagekompetenz dabei zu helfen, ihre finanziellen Ziele zu erreichen. Gestitzt auf
profunde Kenntnis der Méarkte und Anlageinstrumente in Kombination mit Innovation und solidem Risiko-
management sind wir heute bereits einer der gréRten Vermogensverwalter in Europa. Kinftig wollen wir
uns auch weltweit als Partner der Wahl fur Anleger etablieren.

AXA IM verwaltete Ende Juni 2015 etwa EUR 694 Mrd. fir Kunden und beschaftigte weltweit an 28
Standorten in 21 Landern Uber 2.300 Mitarbeiter. AXA IM ist Teil der AXA Gruppe, eines Weltmarktfiihrers
fur finanzielle Absicherung und die Vermdgensverwaltung.

Weitere Informationen zu AXA Investment Managers unter www.axa-im.de

Allgemeine Hinweise: Die hier von AXA Investment Managers Deutschland GmbH bereitgestellten Informationen stellen kein Angebot
zum Kauf, Verkauf oder zur Zeichnung von Fondsanteilen bzw. Finanzinstrumenten oder ein Angebot fir Finanzdienstleistungen dar. Ein
Kauf von Fondsanteilen erfolgt ausschlieBlich auf Basis der jeweils gliltigen Verkaufsprospekte und den darin enthaltenen Informationen.
Die Verkaufsprospekte, wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) und Jahres- und Halbjahresberichte erhalten Sie kostenlos fur
Deutschland bei AXA Investment Managers Deutschland GmbH, Bleichstrale 2-4, 60313 Frankfurt/Main oder unseren Vertriebspartnern
sowie unter www.axa-im.de bzw. firr Osterreich bei der jeweiligen Zahl- und Informationsstelle sowie unter www.axa-im.at. Verwendung:
Dieses Dokument dient ausschlieflich der Presseinformation. Wir weisen dringend darauf hin, dass diese Pressemitteilung nicht den
Anforderungen der Richtlinie 2004/39/EG (MiFID) und der zu dieser ergangenen Richtlinien und Verordnungen sowie des Wertpapier-
handelsgesetzes (WpHG) und der Wertpapierdienstleistungs- Verhaltens- und Organisationsverordnung (WpDVerOV) entspricht. Das
Dokument ist damit fir jegliche Form des Vertriebs, der Beratung oder der Finanzdienstleistung, insbesondere durch Wertpapierdienst-
leistungsunternehmen, nicht geeignet. Haftungsausschluss: Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen, Daten und Zahlen
beruhen auf unserem Sach- und Kenntnisstand zum Zeitpunkt der Erstellung. Eine Haftung oder Garantie fiir die Aktualitat, Richtigkeit
und Vollstandigkeit der zur Verfligung gestellten Informationen wird nicht ibernommen.
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