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Frankfurt, 3. Mai 2016
AXA IM: Volatilitat bietet Chancen fir Anleger, die mit
ihr umgehen kdnnen

Studie im Auftrag von AXA Investment Managers zeigt, dass nur ein Drittel aller
Anleger 2016 zusatzliche Mittel in Small Caps investieren will.

Eine von AXA Investment Managers (AXA IM) in Auftrag gegebene Studie® zeigt, dass Anleger
Small Caps®@ haufig aus Angst vor kurzfristiger Volatilitat meiden. Dadurch kénnen sie auf lange

Sicht Chancen verpassen.

Small Caps (auch Nebenwerte genannt) machen 15 Prozent des globalen Aktienuniversums
aus®, doch laut einer im Auftrag von AXA IM unter Fondsinvestoren durchgefiihrten Befragung
halten die meisten Anleger lediglich 6 bis 10 Prozent ihres Portfolios in Nebenwerten®. Wer
diese Anlageklasse nicht angemessen berticksichtigt, verzichtet aber auch auf eine Quelle po-

tenzieller Ertrage und Diversifizierung.

Der Studie zufolge nehmen 46 Prozent der Befragten vor allem wegen der Volatilitat Abstand
von Investments in Small Caps. Fast 40 Prozent befirchten, dass sie nicht den richtigen Mana-
ger finden, und 17 Prozent sehen die Gefahr, beim falschen Produkt zu landen. Dabei trennt
offensichtlich vor allem das Verstandnis der Anlageklasse Anleger, die in Nebenwerte investie-
ren, und jene, die sie meiden. Im Vergleich zu Standardwerten fehlt es im Small-Cap-Segment
haufig an Research, und die Preisbildung erscheint vielfach chronisch ineffizient. Beide Fakto-
ren gemeinsam ermoglichen es spezialisierten Fondsmanagern, Ertragschancen in diesem

Marktsegment erfolgreicher wahrzunehmen als etwa bei globalen Standardwerten.

Matthew Lovatt, Director of Business Development bei AXA Investment Managers, sagt
dazu: ,Wir sehen in der aktuellen Marktvolatilitdt durchaus Chancen — die Kunst besteht darin,
am richtigen Ort zu suchen. Anleger Gibersehen haufig die potenziell attraktiven Beitrage kleine-
rer Unternehmen zum Portfolio und halten sie fur volatiler und riskanter als andere Anlageklas-
sen. Dadurch vergeben sie aber auch die Chance, mit Hilfe von Small Caps die Portfolio-
Performance und -diversifikation zu verbessern und sich in den am schnellsten wachsenden

Segmenten der Wirtschaft zu engagieren.”
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Anleger, die bereit seien, Aktienrisiko in Kauf zu nehmen, um potenziell langfristiges Kapital-
wachstum zu erzielen, sollten daher Gber eine Anlage in Nebenwerte nachdenken, so Lovatt

weiter. SchlieRlich ermdglichten diese hohere risikobereinigte Ertrage als Standardwerte®.

Die Studie zeigt auBerdem, dass 2016 nur ein Drittel der Anleger zuséatzliche Mittel in Neben-
werte investieren will. Auch 30 Prozent derjenigen Investoren, die noch kein Engagement in der
Anlageklasse halten, planen 2016 zuséatzliche Mittel in die Assetklasse zu stecken. Diejenigen
Anleger, die ihre Engagements in Small Caps erhéhen wollen, erwagen zu diesem Zweck nach
eigenen Angaben Umschichtungen aus Barmitteln, Anleihen und Schwellenlandern-Aktien.
Anleger, die in ihren Portfolios konsequent Nebenwerte halten, tun dies aus unterschiedlichen
Grinden: Steigerung der Anlageertrage (81 Prozent), héhere Portfoliodiversifikation (78 Pro-
zent), die Chance, in Wachstumsunternehmen zu investieren (62 Prozent) und Risikodiversifika-
tion (40 Prozent).

»AUS unserer Sicht sollten Anleger Uber strategische Engagements in Nebenwerte nachden-
ken*, erklart Lovatt dazu. ,Kurzfristige Herausforderungen wie langsameres Wirtschaftswachs-
tum und volatile Markte sollten nicht den Blick auf die l&angerfristigen Vorteile von Aktien gene-
rell und kleineren Unternehmen im Besonderen verstellen.“ Da Small-Cap-Bewertungen
zwangslaufig ineffizienter seien und Investments Spezialwissen erforderten, kbnnten Anleger
von einem aktiven Ansatz profitieren, der nach den attraktivsten Unternehmen suche und po-
tenzielle M&A-Pramien im Small-Cap-Segment zu nutzen wisse. Auf lange Sicht haben sich
Nebenwerte risikobereinigt besser entwickelt als Standardwerte. Zudem sind kleine Unterneh-
men haufig Innovationsfuhrer und befinden sich in der Phase des schnellsten Wachstums in-

nerhalb eines typischen Unternehmens-Lebenszyklus®.

- ENDE -

Hinweise an die Redaktion

(1) Eine von AXA IM in Auftrag gegebene und im Januar 2016 durchgefuhrte Umfrage unter 150
Fondsanlegern in Grol3britannien, Deutschland, Italien, Frankreich, der Schweiz, den USA, Spa-
nien, Belgien, Hongkong, Singapur und den Niederlanden.

(2) Rosenberg Equities zufolge sind Small Caps definiert als bérsennotierte Unternehmen mit einer
Marktkapitalisierung von weniger als 2 Mrd. US-Dollar (Stand: Oktober 2014).

(3) Bezieht sich auf das nach Marktkapitalisierungen gegliederte globale Aktienanlageuniversum.
Quelle: JP Morgan, Stand: Dezember 2015.
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(4) Quelle: BofA Merrill Lynch Global Investment Strategy (Februar 2015), Ibbotson, Bloomberg,
DataStream, Global Financial Data. Bezieht sich auf US-Daten Uber die Zeitrdume 1926-1929
und 2010 bis Februar 2015.

Die angegebenen Daten beziehen sich auf in der Vergangenheit liegende Monate oder Jahre. Die histori-
sche Wertentwicklung liefert jedoch keine verlasslichen Hinweise auf aktuelle oder kiinftige Anlageergeb-
nisse.
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Uber AXA Investment Managers

Als aktiver, langfristiger und globaler Multi-Asset-Investor hat AXA den Anspruch, mdglichst vielen Men-
schen mit geballter Anlagekompetenz dabei zu helfen, ihre finanziellen Ziele zu erreichen. Gesttitzt auf
profunde Kenntnis der Mérkte und Anlageinstrumente in Kombination mit Innovation und solidem Risiko-
management sind wir heute bereits einer der grofiten Vermodgensverwalter in Europa. Kunftig wollen wir
uns auch weltweit als Partner der Wahl fur Anleger etablieren.

AXA IM verwaltete Ende Dezember 2015 etwa EUR 669 Mrd. fur Kunden und beschéftigte weltweit an 29
Standorten in 21 Landern tber 2.350 Mitarbeiter. AXA IM ist Teil der AXA Gruppe, eines Weltmarktflhrers
fur finanzielle Absicherung und die Vermdgensverwaltung.

Weitere Informationen zu AXA Investment Managers unter www.axa-im.de

Allgemeine Hinweise: Die hier von AXA Investment Managers Deutschland GmbH bereitgestellten Informationen stellen kein Angebot
zum Kauf, Verkauf oder zur Zeichnung von Fondsanteilen bzw. Finanzinstrumenten oder ein Angebot fiir Finanzdienstleistungen dar. Ein
Kauf von Fondsanteilen erfolgt ausschlief3lich auf Basis der jeweils giltigen Verkaufsprospekte und den darin enthaltenen Informationen.
Die Verkaufsprospekte, wesentlichen Anlegerinformationen (K1ID) und Jahres- und Halbjahresberichte erhalten Sie kostenlos fir
Deutschland bei AXA Investment Managers Deutschland GmbH, Bleichstral3e 2-4, 60313 Frankfurt/Main oder unseren Vertriebspartnern
sowie unter www.axa-im.de bzw. fiir Osterreich bei der jeweiligen Zahl- und Informationsstelle sowie unter www.axa-im.at. Verwendung:
Dieses Dokument dient ausschlie3lich der Presseinformation. Wir weisen dringend darauf hin, dass diese Pressemitteilung nicht den
Anforderungen der Richtlinie 2004/39/EG (MIFID) und der zu dieser ergangenen Richtlinien und Verordnungen entspricht. Das Doku-
ment ist damit fir jegliche Form des Vertriebs, der Beratung oder der Finanzdienstleistung, inshesondere durch Wertpapierdienstleis-
tungsunternehmen, nicht geeignet. Haftungsausschluss: Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen, Daten und Zahlen beru-
hen auf unserem Sach- und Kenntnisstand zum Zeitpunkt der Erstellung. Eine Haftung oder Garantie fir die Aktualitat, Richtigkeit und
Vollstandigkeit der zur Verfligung gestellten Informationen wird nicht ibernommen. Wertentwicklungsergebnisse der Vergangenheit
bieten keine Gewahr und sind kein Indikator fur die Zukunft. Wert und Rendite einer Anlage in Fonds kénnen steigen und fallen und

werden nicht garantiert.
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