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AXA IM aktuell: Zeit für Hochzinsanleihen 

Die aktuell gezahlten Zinsaufschläge sind so hoch wie in Zeiten extrem 
negativer Konjunkturausblicke.  

„Der Ölpreis scheint seinen Tiefpunkt erreicht zu haben, gleichzeitig werden die Risiko-

aufschläge für Hochzinsanleihen voraussichtlich nicht noch weiter steigen“, sagt Chris Iggo, 

CIO Fixed Income bei Axa Investment Managers. In diesem Umfeld seien Hochzinsanleihen für 

Anleger ein interessantes Investment. Er geht davon aus, dass dieses Jahr am Anleihemarkt 

höhere Gewinne möglich sind als noch 2015. 

 

„Die aktuell gezahlten Risikoprämien für Hochzinsanleihen passen zu einer deutlich schlechte-

ren Wirtschaftsentwicklung als wir sie erwarten“, erklärt Iggo. Zwar hätten sich die Wachstums-

perspektiven im Verlauf des vergangenen Jahres etwas abgeschwächt, aber das Risiko einer 

weltweiten Rezession bleibe gering. Iggo rechnet erst ab dem kommenden Jahr mit steigenden 

Kreditausfällen im Hochzinsbereich, vor allem im Öl- und Gas-Sektor.  

 

Im Sommer 2014 waren die Risikoaufschläge für Hochzinsanleihen gegenüber Anleihen mit 

erstklassiger Bonität auf ein Tief gefallen, zeitgleich hatte der Ölpreis seinen Höchststand er-

reicht. Seitdem ging der Preis für Öl zurück, während die Risikoaufschläge riskanterer Anleihen 

stiegen. Diese beiden Trends beschleunigten sich bis zum Ende vergangenen Jahres und hiel-

ten auch in den ersten Wochen 2016 noch an. 

 

Das Umfeld in Europa dürfte gut bleiben 

 

„In Europa bleibt das Umfeld für Anleihen in diesem Jahr gut“, erwartet Iggo. Er geht davon aus, 

dass die Europäische Zentralbank die Leitzinsen niedrig halten wird, weil sowohl das Wirt-

schaftswachstum als auch die Inflation hinter den angepeilten Zielen zurückbleiben dürften. 

Zudem seien die Renditen am Anleihemarkt aktuell so hoch wie seit vier Jahren nicht mehr, mit 

Ausnahme von Investmentgrade-Anleihen. Attraktive Kaufgelegenheiten sieht Iggo in den Be-
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reichen Bergbau, Metall und Energie. „Mit unserer Euro Credit Plus Strategie bieten wir Anle-

gern positive Renditen in einem Umfeld negativer Zinsen, bei zugleich geringen Kursschwan-

kungen und mit der Möglichkeit, durch die Beimischung von Hochzinsanleihen die Gewinne zu 

steigern“, sagt Iggo. Seine Präferenz liegt dabei auf kurzen Laufzeiten.  

 

Neben dem europäischen bietet aus Iggos Sicht auch der globale Anleihemarkt Chancen: „So-

wohl mit unserer US-Anleihe-Strategie als auch mit unserer globalen Anleihestrategie erzielen 

wir aktuell Renditen von über drei Prozent. Das ist ein guter Zeitpunkt, um einzusteigen“, sagt 

Iggo. „Natürlich möchten wir die globalen Wirtschaftsrisiken nicht herunterspielen“, betont er. 

„Aber wir sind der Meinung, dass sich die Anleihemärkte auf dem Rücken eines stabilen Öl-

preises, besserer Nachrichten aus China und schwächer werdenden Deflations-Ängsten gut 

entwickeln werden.“ Sollte die US-Notenbank Federal Reserve (Fed) die Leitzinsen in diesem 

Jahr erneut anheben, erwartet Iggo nur geringe Auswirkungen auf den Anleihemarkt. 
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Über AXA Investment Managers 

Als aktiver, langfristiger und globaler Multi-Asset-Investor hat AXA den Anspruch, möglichst vielen Men-
schen mit geballter Anlagekompetenz dabei zu helfen, ihre finanziellen Ziele zu erreichen. Gestützt auf 
profunde Kenntnis der Märkte und Anlageinstrumente in Kombination mit Innovation und solidem Risiko-
management sind wir heute bereits einer der größten Vermögensverwalter in Europa. Künftig wollen wir 
uns auch weltweit als Partner der Wahl für Anleger etablieren. 

AXA IM verwaltete Ende September 2015 etwa EUR 669 Mrd. für Kunden und beschäftigte weltweit an 28 
Standorten in 21 Ländern über 2.300 Mitarbeiter. AXA IM ist Teil der AXA Gruppe, eines Weltmarktführers 
für finanzielle Absicherung und die Vermögensverwaltung. 

Weitere Informationen zu AXA Investment Managers unter www.axa-im.de  
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Allgemeine Hinweise: Die hier von AXA Investment Managers Deutschland GmbH bereitgestellten Informationen stellen kein Angebot 
zum Kauf, Verkauf oder zur Zeichnung von Fondsanteilen bzw. Finanzinstrumenten oder ein Angebot für Finanzdienstleistungen dar. Ein 
Kauf von Fondsanteilen erfolgt ausschließlich auf Basis der jeweils gültigen Verkaufsprospekte und den darin enthaltenen Informationen. 
Die Verkaufsprospekte, wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) und Jahres- und Halbjahresberichte erhalten Sie kostenlos für 
Deutschland bei AXA Investment Managers Deutschland GmbH, Bleichstraße 2-4, 60313 Frankfurt/Main oder unseren Vertriebspartnern 
sowie unter www.axa-im.de bzw. für Österreich bei der jeweiligen Zahl- und Informationsstelle sowie unter www.axa-im.at. Verwendung: 
Dieses Dokument dient ausschließlich der Presseinformation. Wir weisen dringend darauf hin, dass diese Pressemitteilung nicht den 
Anforderungen der Richtlinie 2004/39/EG (MiFID) und der zu dieser ergangenen Richtlinien und Verordnungen sowie des Wertpapier-
handelsgesetzes (WpHG) und der Wertpapierdienstleistungs- Verhaltens- und Organisationsverordnung (WpDVerOV) entspricht. Das 
Dokument ist damit für jegliche Form des Vertriebs, der Beratung oder der Finanzdienstleistung, insbesondere durch Wertpapierdienst-
leistungsunternehmen, nicht geeignet. Haftungsausschluss: Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen, Daten und Zahlen 
beruhen auf unserem Sach- und Kenntnisstand zum Zeitpunkt der Erstellung. Eine Haftung oder Garantie für die Aktualität, Richtigkeit 
und Vollständigkeit der zur Verfügung gestellten Informationen wird nicht übernommen. 
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