Investment-Update Uber die
5 ASEAN-Region

Wichtige Erkenntnisse

e Der IWF prognostiziert fir die ASEAN-Region ein gesundes BIP-Wachstum von 4,7% in diesem Jahr und
von 5,4% fir 2015

e Aufgrund einer vorteilhaften demografischen Entwicklung und einer in 2015 geplanten starkeren
wirtschaftlichen Integration ist dieses Niveau zweimal so hoch wie in den Industriestaaten und héher als in
den meisten Schwellenlandern

¢ Da die Gewichtung der ASEAN-Region in globalen oder regionalen Indizes haufig Giberraschend niedrig
ausfallt, kdbnnte ein zielgerichteter, aktiver Managementansatz wie die Anlage in den Baring ASEAN
Frontiers Fund (IE0004868828) eine gute Moglichkeit sein, um an dem rasanten Wachstum der Region zu
partizipieren

Solide Wachstumsaussichten fur die ASEAN-Region

In einer Zeit, in der Wirtschaftswachstum nur schwer zu finden ist, prognostiziert der Internationale Wahrungsfonds
fur die Jahre 2014 und 2015 weiterhin eine Wachstumspramie fiir die Lander des Verbands Suidostasiatischer
Nationen (Association of South-East Asian Nations - ASEAN).

Fur das Jahr 2014 wird ein BIP-Wachstum von 4,7% fir die Region vorhergesagt, bevor dann die Aktivitaten im Jahr
2015 auf 5,4% anziehen sollen. Dies entspricht mehr als der zweifachen Wachstumsrate der entwickelten Lander, die
2014 bei 1,8% und fur 2015 bei 2,3% liegen soll.

Eine Begruindung ist leicht gefunden. Siidostasien ist strategisch nah an China, Indien und Australien gelegen. Die
junge Bevdlkerung ist grol3er als die in Europa und verfiigt Gber ein positives demografisches Profil mit wachsender
Mittelschicht, was gute Voraussetzungen fur die Verbraucherausgaben sind.

Das strukturelle Wachstumsthema ist unserer Ansicht nach nicht nur stabil, sondern gewinnt sogar noch mehr an
Bedeutung, da sich die Lander 2015 auf eine engere Wirtschaftsunion vorbereiten. Dartber hinaus findet in der
Region zumindest teilweise eine zyklische Erholung von den gesamtwirtschaftlichen und politischen Problemen der
Jahre 2013 und 2014 statt.

Ist die Gewichtung der ASEAN-Region in den Portfolios angemessen?

Da Marktindizes auf die Vergangenheit ausgerichtet sind, kénnte der Anteil der ASEAN-Region im Rahmen einer
zukunftsorientierten Asset Allokation geringer ausfallen als gedacht. Man sollte sich also nicht ausschlief3lich auf
globale oder regionale Indizes verlassen.

Die folgenden Grafiken zeigen, dass der MSCI Global EM Index einen Anteil der ASEAN-Region von lediglich 10%
aufweist und der MSCI AC Asia Pacific Index, trotz seines regionalen Fokus, mit 14% nur eine niedrige Gewichtung
der Region hat:
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BARING ASEAN FRONTIERS FUND — Zeit flir einen zielgerichteten Managementansatz

Wenn man sich in dieser Frage nicht ausschlie3lich auf ein globales Schwellenlandermandat oder regionale
asiatische Aktienportfolios verlassen mochte, wie kdnnte eine Losung aussehen?

Die Anlage in den Baring ASEAN Frontiers Fund (IE 0004868828) bietet Zugang zu Unternehmen aus der ASEAN-
Region, da der Fonds seine Mittel mindestens zu 70% mit MSCI South-East Asia-Exposure investiert. Dartiber hinaus
werden bis zu 30% der Anlagegelder in Firmen aus den asiatischen Frontier Markets allokiert, was dem Fonds unter
Diversifikations- und Korrelationsgesichtspunkten Stabilitat verleiht. Im laufenden Jahr erzielte der Fonds eine
Wertentwicklung tber 24,2% und erwirtschaftete Gber 5 Jahre eine annualisierte Rendite von 13,9%*. Damit bewegte
sich der Fonds Uber die vergangenen drei Jahre gegentber seiner Vergleichsgruppe stets im ersten und zweiten
Quartil.

SooHai Lim
Manager des Baring ASEAN Frontiers Fund

* Quelle: Morningstar, 3. Dezember 2014
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