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EUROPAISCHE AKTIEN IN DER GUNST DEUTSCHER ANLEGER
GANZ OBEN

e Laut dem aktuellen Investmentbarometer von Baringslsind europaische Aktien die beliebteste
Anlageklasse von professionellen Anlegern in Deutschland
e Die Mehrheit der Investmentexperten (76%) rat ihren Kunden zu einer breiteren Diversifizierung
des Portfolios zur Volatilitatssteuerung und damit einhergehend auch zur Nutzung von Multi-
Asset-Produkten
e Die Befurchtungen eines schwachen Wirtschaftswachstums in Europa nehmen signifikant ab,

Sorgen Uber Staatsschulden bleiben

Frankfurt, 27. Januar 2014: Laut der aktuellen Marktstudie von Baring Asset Management (Barings) sind
europaische Aktien die beliebteste Anlageklasse von professionellen Anlegern in Deutschland’. Fast die Halfte
(45%) der Befragten gab an, europaischen Aktien derzeit ,sehr” positiv gegeniiber eingestellt zu sein. Im gleichen

Quartal des letzten Jahres waren es lediglich 17%2.

Insgesamt sind 93% der Befragten ,sehr* oder ,ziemlich* positiv europdischen Aktien gegeniber eingestellt, im
Vergleich zu 76% fir japanische Aktien, 74% fiir amerikanische Aktien und 62% fiir Schwellenlanderaktien — das
niedrigste Ergebnis fur den Emerging Markets-Sektor seit Beginn der vierteljahrlichen Studie2.

Wahrend die Stimmung fiir Aktien weiterhin optimistisch ist, fallen festverzinsliche Anlagen in der Gunst der
professionellen Anleger und lediglich einer von finf Befragten (21%) steht der Anlageklasse positiv gegeniiber.
Fast zwei Drittel (62%) der Investmentexperten sagten, Kunden sollten ihre Allokation in festverzinslichen

Anlagen reduzieren und im Gegensatz dazu empfahlen 5% eine Erh6hung dieser Position.

Das Investmentbarometer von Barings ist dazu da, um gegenwartige Meinungen Uber das wirtschaftliche Umfeld
und den derzeitigen Ausblick einzufangen und ihm nach zu urteilen, unterstitzt die Mehrheit der
Investmentexperten (76%) ihre Kunden bei der Volatilitatssteuerung durch Diversifizierung des Portfolios. Die
Anzahl der Befragten, die Multi-Asset-Strategien positiv gegeniiber eingestellt sind, stieg auf 64% (von 62% im
gleichen Zeitraum des letzten Jahres?) und mehr als ein Drittel (36%) gab an, ihren Kunden eine Erhéhung der

Position in Multi-Asset-Produkten zu empfehlen.

Oliver Morath bei Barings, sagt: ,Aktien entwickelter Markte haben sich zum bevorzugten Fokus fir
professionelle Anleger entwickelt, dabei insbesondere jene aus Europa. Der Stimmungsunterschied zwischen
Europa und den Schwellenlandern, die in der Vergangenheit die beliebteste Anlageklasse waren, hat sich
erheblich ausgeweitet, da Anleger von interessanten Chancen durch eine Konjunkturerholung in Europa

ausgehen.”
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.Dennoch bleiben ernste Bedenken im Hinblick auf Europa und es Uiberrascht nicht, dass Anleger zum Schutz vor
Kursverlusten ihre Anlagen streuen. Wir erleben dadurch eine starke Nachfrage nach dem Baring Euro Dynamic

Asset Allocation Fund, der einen bewéhrten und erfolgreichen Multi-Asset-Ansatz verwendet.”

Bitte geben Sie an, wie positiv oder negativ Sie den jeweils folgenden Anlageklassen und
Sektoren als Anlagechancen fir lhre Kunden gegeniiber stehen (Auflistung absteigend nach
Beliebtheit)

Sehr Ziemlich Ziemlich Sehr
Anlageklasse . . ) )

positiv positiv negativ negativ
Européische Aktien 45% 48% 7% 0%
Japanische Aktien 31% 45% 21% 2%
Schwellenléanderaktien 17% 45% 36% 2%
Aktien USA 14% 60% 26% 0%
Globale Aktien 12% 81% 7% 0%
Asiatische Aktien (ex.

12% 62% 26% 0%
Japan)
Multi-Asset-Produkte 12% 52% 33% 2%
Gold 10% 17% 57% 17%
Aktien UK 7% 41% 48% 5%
Natirliche Ressourcen/

7% 24% 57% 12%
Rohstoffe
Schwellenlénderanleihen 5% 33% 52% 10%
Anleihen 0% 21% 64% 14%

Quelle: Barings, 17.01.2014

Den Befragten nach zu urteilen, liegt die grofte gesamtwirtschaftliche Herausforderung fir steigende
Investitionen in den nachsten sechs Monaten in dem Unvermdgen der Volkswirtschaften zur Reduzierung ihrer

Schulden (79% der Befragten stuften dies als den wichtigsten Punkt ein).

Die Sorgen Uber das Wirtschaftswachstum in Europa sind nach wie vor hoch und wurden von 50% der Befragten
als die groRte Herausforderung eingestuft, weniger als noch in der letzten Umfrage mit 68%3. Den gréR3ten
Besorgnisriickgang gibt es mit Blick auf China: 73% gaben diesen Punkt in der letzten Umfrage an, im aktuellen

Investmentbarometer von Barings sind es nur noch 36%.

Oliver Morath sagt abschlieRend: ,Es ist noch nicht allzu lange her, dass Europa als sehr schwache
Investmentgelegenheit angesehen wurde. Mittlerweile hat sich die Situation gedreht und der Optimismus fir den
Kontinent ist unter Investmentexperten enorm hoch. Was die Intensitat einer europaischen Erholung angeht,
werden die nachsten sechs bis zwdlf Monate entscheidend sein, insbesondere hinsichtlich der Nachhaltigkeit von
langfristigem Wachstum und dem positiven Einfluss auf die Reduzierung der Staatsschulden. Wir gehen davon
aus, dass das Interesse an Multi-Asset-Produkten und anderen bewahrten Diversifizierungsstrategien in diesem
Umfeld auch weiter anhalten wird“.
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! Online-Recherche durchgefihrt von Baring Asset Management bei 67 professionellen Anlegern, im Zeitraum

10.01.2014 - 17.01.2014.
2 Online-Recherche durchgefihrt von Baring Asset Management bei 77 professionellen Anlegern, im Zeitraum

10.03. 2013 — 17.04.2013.
% Online-Recherche durchgefuhrt von Baring Asset Management bei 49 professionellen Anlegern, im Zeitraum

26.09.2013- 10.10. 2013.
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Baring Asset Management ist ein internationales Investmenthaus mit Prasenz an den wichtigsten Investmentzentren der Welt, namhaften Kunden weltweit und Kompetenzen in allen
globalen Assetklassen. Die Dienstleistungen im Portfoliomanagement umfassen Aktien, Renten und Multi-Assets aller globalen Markte fir institutionelle Investoren und Privatanleger.
Unsere Kunden kommen aus den folgenden Bereichen: Offentliche und private Pensionskassen, Regierungsorganisationen/staatliche Agenturen, Unternehmen, Banken und Financial
Institutions, Versicherungen, unabhangige Finanzberater, Dachfonds, karitative Vereinigungen und Stiftungen sowie Privatkunden.

Baring Asset Management ist ein Unternehmen der MassMutual Financial Group, einem globalen breit diversifizierten Finanzdienstleistungskonzern. Massachusetts Mutual Life
Insurance Company (MassMutual) zéhlt zu den grof3ten Lebensversicherern in den USA.

Dieses Dokument ist weder ein Angebot fiir den Verkauf noch eine Aufforderung, sich um ein Produkt oder eine Dienstleistung von Baring Asset Management zu bewerben.

Diese Pressemitteilung enthalt und basiert auf zukunftsorientierten Informationen und Aussagen, die Risiken und Unwéagbarkeiten unterliegen, aufgrund derer die tatséchlichen
Ergebnisse abweichend ausfallen kénnen. Diese zukunftsorientierten Informationen und Aussagen basieren auf aktuellen Erwartungen, Schatzungen und Projektionen. Zu den
bedeutenden Faktoren, die dazu fihren kénnen, dass die tatsachlichen Ergebnisse deutlich von den Erwartungen abweichen, zahlen unter anderem die Zinsséatze und die
Schwankungen der Wechselkurse. Obwohl Baring Asset Management davon ausgeht, dass sich die in dieser Pressemitteilung enthaltenen Erwartungen und Informationen auf
Annahmen begriinden, die zum Zeitpunkt, als sie gemacht wurden, verniinftig waren, kann nicht garantiert werden, dass diese Erwartungen erreicht werden oder dass die
tatséchlichen Ergebnisse so ausfallen werden, wie in dieser Pressemitteilung geschildert. Barings geht keine Verpflichtung ein, die zukunftsorientierten Informationen oder Aussagen
dieser Pressemitteilung offentlich zu aktualisieren.

“Issued by Baring Asset Management Limited (Authorised and regulated by the Financial Services Authority).”

Complied: Frankfurt, Januar 2014
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Barometer Fragestellungen

1. Sind Sie ein professioneller Investor? Ja 94,0% Nein 6,0% 67 Antworten

2. In welchem Land leben Sie? 61 Antworten
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Anzahl der
49 1 0 0 0 11 0 0 0 0
Befragten

3. Wie beurteilen Sie Ihr Wissen uber die nachfolgend genannten Anlageklassen und Sektoren? 49 Antworten

100%

75% A

50% -

25% A

0% -

m Sehr vertraut m Recht vertraut mWeder noch m Nicht recht vertraut m Uberhaupt nicht vertraut

4. Bitte geben Sie an, wie zuversichtlich Sie die nachfolgend genannten Anlageklassen und Sektoren derzeit als
Anlagechance fur lhre Kunden beurteilen? 42 Antworten

100%
75%
50%

25%

0%

m Sehr viel versprechend m Recht viel versprechend m\Weniger viel versprechend m Uberhaupt nicht viel versprechend
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5. Sind Sie ganz grundséatzlich der Meinung, dass lhre Kunden ihr Engagement in den nachfolgenden Anlageklassen
momentan eher erh6hen oder reduzieren sollten? 42 Antworten

100%
75%
50%

25%

0%

m Anhebung des Engagements m Reduzierung des Engagement mEs wird keine Veranderung empfohlen

6. Wie unterstiitzen Sie Ihre Kunden angesichts der aktuellen Wertschwankungen am Markt? 42 Antworten

Empfehlung von Investments in Multi Asset-Produkte

Empfehlung einer breiteren Risikostreuung der Anlagen

Noch griindlichere Risiko-/Ertragsanalyse

Empfehlung von noch haufigeren Uberpriifungen des Investmentportfolios
Abbau von Risikopositionen innerhalb eines Investmentportfolios

Fokus auf die Identifizierung von Wachstumschancen

Gar nicht

Anderweitig (bitte erlautern Sie dies detaillierter)

90 100
(%0

7. Worin bestehen Ihrer Einschatzung nach in den néchsten sechs Monaten die grof3ten volkswirtschaftlichen
Herausforderungen fur das Wachstum von Anlagevermdgen? 42 Antworten

Probleme des Wachstums der Eurozone

Ungeldste US-Fiscal Cliff Probleme

Angebotsprobleme der globalen Ressourcen

Unfahigkeit der Volkswirtschaften Schulden zu reduzieren
Stagnierendes oder negatives UK BIP

UK “triple dip” Rezession

Verlangsamtes Wachstum in China

Inflationsrisiko

Deflationsrisiko
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8. Sind Ihre Kunden besorgt hinsichtlich méglicher Inflationsauswirkungen auf geldmarktnahe Investments?
42 Antworten
Ja
45%

Nein
55%

9. Denken lhre Kunden dariiber nach ihre geldmarktnahen Investments in inflationsgeschiitzte Anlagen zu reallokieren,
wie Aktien, inflationsgeschiitzte Anleihen oder Immobilien? 42 Antworten

Nein

Ja
84%
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