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YTD Innerer Wert (NAV)

Schweiz: BION SW CHF 94.75 +5.6% +52.8% CHF 120.10
Deutschland: BBZA GY EUR 78.65 +5.5% +54.3% EUR 99.40
Italien: BB IM EUR 78.30 +5.0% +53.5% EUR 99.40

MARKTUBERBLICK

Die allgemeinen Aktienmarkte beendeten den September in der Pluszone.
Der MSCI World Index schloss 2.8% (in USD) und der Nasdaq Biotech Index
4.9% (in USD) fester. Der NAV von BB Biotech stieg um 7.2% in USD und um
5.4% in CHF/EUR. Der Aktienkurs von BB Biotech verzeichnete dank einiger
positiver klinischer Ergebnisse und regulatorischer Entscheidungen ein Plus
von 5.6% in CHF und 5.5% in EUR. Der September — wie auch bereits der
August — wurde durch eine Reihe bedeutender regulatorischer Entscheidun-
gen und wichtiger Meldungen zu klinischen Studien bestimmt.

Halozyme (+30.0%, in USD) und ihr Partner Viropharma teilten mit, dass die
FDA die Aussetzung des klinischen Studienprogramms fiir die subkutan
verabreichbare Formulierung von Cinryze aufgehoben hat, und kiindigten
die Fortsetzung der Studien bei hereditdrem Angioddem an. Die FDA war zu
dem Schluss gekommen, dass die in einem klinischen Versuch von Baxter
festgestellten Sicherheitsprobleme mit rHuPH20-Antikérpern sich auf be-
sagtes Programm beschranken. Die Aufhebung der Aussetzung ist positiv zu
bewerten und erméglicht die Wiederaufnahme klinischer Versuche.

Ariad (+17.8%, in USD) legte auf einem Arztekongress in Wien positive klini-
sche Daten aus dem Friihstadium vor. Eine Phase-I-Dosisfindungsstudie zu
Ariads zweitem patentrechtlich geschiitztem Arzneimittel, ergab vielver-
sprechende Ergebnisse, die auf ein moglicherweise besseres Vertraglich-
keitsprofil des Praparats ggii. vergleichbaren Konkurrenzprodukten hinwei-
sen. Neben der fiir 2013 erwarteten Zulassung von Ponatinib zur
Leukdamie-Behandlung gehen wird davon aus, dass Ariads zweiter Produkt-
kandidat 2016 auf den Markt kommt.

Onyx (+17.5%, in USD) ist mit seinem Medikament Kyprolis bei multiplem
Myelom offensichtlich ein guter Start gelungen. Auf Grundlage der von IMS
fiir August und September erfassten Verkaufszahlen ist fiir das 3. Quartal
2012 mit einem Umsatz von mindestens USD 8 Mio. zu rechnen. Dieser
Betrag liegt deutlich liber Bloombergs Konsensschiatzungen von USD 6 Mio.
Wir weisen jedoch auf die mdgliche Unzuverldssigkeit der von IMS erhobe-
nen Umsatzdaten hin, insbesondere zu Beginn einer Produktlancierung.

POSITIONIERUNG & AUSBLICK

Fiir das verbleibende Jahr rechnen wir mit weiteren wichtigen Meldungen,
wie z.B. klinische Meilensteine und bedeutende regulatorische Entscheidun-
gen. Unser Portfolio ist gut aufgestellt, um von dieser Dynamik zu profitieren.

Besuchen Sie uns an den Biodays 2012 in Hamburg, Frankfurt, Miinchen und
Ziirich. Anmeldung unter: www.bbbiotech.com/biodays oder per E-Mail:
iks@bellevue.ch
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PERFORMANCE PER 30. SEPTEMBER 2012 (dividendenadjustiert)

Wiahrung 1 Monat YTD 3Jahre  15.11.93
BION sW CHF +5.6% +52.8% +34.7% +415.4%
BBZA GY EUR +5.5% +54.3%  +69.5% n.a.
BB IM EUR +5.0% +53.5% +68.7% n.a.

10 GROSSTE POSITIONEN PER 30. JUNI 2012

Celgene NN 12.1%
Actelion G 11.8%
Vertex Pharmaceuticals I .0%
Gilead GG 7.5%
Incyte NN 6.6%
Isis Pharmaceuticals NG 6.1%
Novo Nordisk NN 5.9%
Amylin Pharmaceuticals N 4.3%
Immunogen I 4.3%
Ariad Pharmaceuticals N 3.7%

AUFTEILUNG NACH SEKTOREN PER 30. JUNI 2012

Onkologie NG 30.9%
Infektionskrankheiten INEEEEEG—NG— 20.1%
Stoffwechselkrankheiten NN 17.0%
Kardiovaskulare Krankh. I 14.3%
Varia IS 12.8%
Autoimmunkrankheiten I 4.9%

AUFTEILUNG NACH WAHRUNGEN PER 30. JUNI 2012

USD I 75.2%
CHF N 11.8%
DKK I 6.9%

Ubrige W 6.1%
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INVESTMENT-FOKUS

BB Biotech setzt sich zum Ziel,im langfristigen Durchschnitt eine Rendite p.a.
im zweistelligen Prozentbereich zu erwirtschaften und damit nachhaltig
eine deutlich bessere Performance als die breiten Aktienindizes zu erreichen.

BB Biotech beteiligt sich weltweit an Firmen im Wachstumsmarkt innovati-
ver Arzneimittel, basierend auf moderner Biotechnologie, wobei mindestens
90% des Beteiligungswerts borsennotierte Gesellschaften betreffen. Zudem
werden selektiv Investitionen in Schwellenldndern beriicksichtigt. Das Ziel-
portfolio von BB Biotech besteht in der Regel aus 20 bis 35 Beteiligungen. Die
grossen Beteiligungen, die Top Holdings, sollen in der Regel aus fiinf bis acht
Gesellschaften bestehen und nicht mehr als zwei Drittel des Portfolios aus-
machen. Maximal soll eine Beteiligung die 25-Prozent-Schwelle nicht iiber-
schreiten. Aufgrund der hohen Gewichtung im Portfolio sollen diese Top
Holdings sowohl liber Umsatz und Gewinn verfiigen. Die kleineren Beteili-
gungen sollen aus Investitionen in Gesellschaften bestehen, welche vielver-
sprechende Produktkandidaten entwickeln.

Im Prozess der Selektion der Beteiligungen stiitzt sich BB Biotech auf die
langjahrige Erfahrung ihrer Verwaltungsrate sowie auf die Fundamental-
analyse des erfahrenen Management Teams der Bellevue Asset Manage-
ment Gruppe unter Nutzung eines Netzwerks von Arzten und Spezialisten
fir die jeweiligen Sektoren. Dabei wird ein detailliertes Finanzmodell jeder
Beteiligung erstellt, das in {iberzeugender Weise das Potenzial zur Wertver-
dopplung in einem Zeitraum von vier Jahren darstellen muss. Dieses Potenz-
ial der Wertverdopplung basiert auf Innovationskraft, neuen Produkten fiir
schwerwiegende Krankheiten und einem hervorragenden Management.

ANLAGEEIGNUNG

Die Beteiligungsgesellschaft hat zum Ziel, ein langfristig attraktives und
kompetitives Kapitalwachstum zu erwirtschaften. Sie eignet sich daher
besonders fiir Anleger mit einem Anlagehorizont von mindestens 5 Jahren,
die ihr Portfolio gezielt durch Anlagen im Biotechnologiesektor diversifizie-
ren wollen und bereit sind, die fiir diesen Sektor lblichen Aktienrisiken zu
tragen.

NOTIERUNG

Borsenplatze Segment Ticker Borsenkapitalisierung

Schweizer Borse SIX Swiss Exchange  BION SW CHF 1232 Mio.

Deutsche Borse Prime Standard BBZA GY EUR 1°020 Mio.
Segment, TecDax

Italienische Borse Star Segment BB IM EUR 1020 Mio.

RECHTLICHER HINWEIS

Diese Informationen sind kein Angebot zum Kauf oder zur Zeichnung von Aktien der BB Biotech AG und diirfen in
keiner Jurisdiktion verbreitet werden, wo dies gegen geltendes Recht oder Regulierungen verstosst, einschliesslich und
ohne Einschrankungen in den Vereinigten Staaten von Amerika. Die Informationen halten wir fiir verlasslich, aber
Bellevue Asset Management beziehungsweise BB Biotech garantieren nicht deren Vollstandigkeit oder Richtigkeit.
Anderungen von Meinungen und Schitzungen kénnen ohne Benachrichtigung vorgenommen werden. Bisherige
Performance ist kein Indiz fiir die zukiinftige Performance.
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FUNF GUTE GRUNDE

« Starkes Wachstum aufgrund innovativer neuer
Therapien mit hohen Margen

* Attraktive Bewertungen fiir rasch wachsende
Unternehmen

« 19-jdhriger, langfristiger Track Record mit
iiberdurchschnittlicher Performance

« Langfristige Outperformance im Vergleich mit
den Industrie-Indizes

« Erfahrenes Management mit starkem Verwaltungsrat

MANAGEMENT-TEAM

Dallas Webb

Felicia Flanigan

Lydia Banziger

ALLGEMEINE ANGABEN

Prof. Dr. med. Thomas D. Szucs (Prasident)
Dr. Clive A. Meanwell
Dr. Erich Hunziker

Portfolio-Management Jan Bootsma
Nathalie Isidora-Kwidama
Hugo van Neutegem

Aktiengesellschaft

9. November 1993

Art der Titel Namenaktien

Aktien im Umlauf 13.0 Mio. Namenaktien
Valorennummer (CH) 3838999

Verwaltungsrat

Juristische Struktur
Griindung

ISIN CHoo03 838 999

WKN (D/I) AoNFN3

Investor Relations Dr. Silvia Schanz:
Telefon +41 44 267 72 66

E-Mail ssc@bellevue.ch
Claude Mikkelsen:
Telefon +41 44 267 67 26
E-Mail cmi@bellevue.ch
Thomas Egger:

Telefon +41 44 267 67 09
E-Mail teg@bellevue.ch

Media Relations

KONTAKT

BB Biotech AG

c/o Bellevue Asset Management AG
Seestrasse 16, CH-8700 Kiisnacht
Telefon +41 44 267 67 00

Fax +4144 267 67 01
www.bbbiotech.com



