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PERFORMANCE PER 31. JULI 2012 (dividendenadjustiert)

           

  Währung  1 Monat  YTD  3 Jahre  15.11.93

BION SW  CHF  +21.5%  +49.4%  +41.6%  +403.7%

BBZA GY  EUR  +20.7%  +50.1%  +78.1%  n.a.

BB IM  EUR  +21.0%  +51.0%  +79.9%  n.a.
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marktüberblick

Die globalen Aktienmärkte schlossen den Juli im Plus. Der MSCI World Index 
legte 1.2% und der NBI 3% zu. BB Biotechs NAV stieg um 4.8% in USD und um 
7.8% in CHF/EUR. Die Aktie von BB Biotech stieg um 21.5% in CHF und 20.7% 
in EUR, was auf die positiven 1H12-Zahlen und die insgesamt positive Sektor-
stimmung zurückzuführen ist. Die meisten der von unseren Portfoliounter-
nehmen veröffentlichten Q2-Zahlen entsprachen oder übertrafen unsere  
Erwartungen. Das galt insbesondere für Celgene (+6.7% in USD), Actelion 
(+14.8% in CHF), Gilead (+6.0% in USD) und Alexion (+5.6% in USD), nicht  
hingegen für Vertex (-13.3% in USD), welches schwache 1H12-Absatzzahlen 
für Incivek vorgelegt hat. 

Onyx (+12.8% in USD) wurde die beschleunigte Zulassung von Kyprolis 
(Carfilzomib) zur Behandlung von Patienten mit relapsierendem und refrak-
tärem multiplem Myelom bewilligt. Nachdem die FDA im Juni eine Zulas-
sungsempfehlung ausgesprochen hatte, erteilte die FDA Kyprolis auf Grund-
lage der Phase-II-Daten über den beschleunigten Genehmigungsweg die 
Zulassung, da der Wirkstoff eine Therapie für Patienten darstellt, für deren 
Krankheit keine anderen Behandlungsmöglichkeiten bestehen. Onyx hat in 
den USA bereits eine Vermarktungsstrategie für das Präparat implementiert. 

Theravance (+31.1% in USD) und GSK haben starke Phase-III-Daten für ihr 
LABA/LAMA-Programm vorgelegt, an dem über 4000 Patienten mit chro-
nisch obstruktiver Lungenerkrankung (COPD) teilnehmen. Die Ergebnisse 
dieser anfänglichen Studien, die einen wichtigen Pfeiler für die umfassende  
Pipeline des Unternehmens im Bereich Atemwegserkrankungen darstellen, 
sind sehr ermutigend. Vorbehaltlich des erfolgreichen Abschlusses der  
andauernden Studien gehen wir davon aus, dass Theravance und GSK bis 
Jahresende weltweit die ersten Zulassungsanträge einreichen werden.  
Theravance hat zudem positive Daten einer Phase-IIb-Studie zu TD-1211 zur  
Behandlung opiatbedingter Verstopfung vorgelegt.

Halozyme (+1.8% in USD) gab bekannt, dass Baxter für die beantragte Ge-
nehmigung zur Herstellung ihres biotechnologischen Produktes HyQ (BLA) 
von der FDA einen „Complete Response Letter“ erhalten hat. HyQ ist ein Prüf-
präparat aus Immunglobulin (10%), das aus menschlichem Plasma gewon-
nen wird, und Halozymes rekombinanter humaner Hyaluronidase (rHuPH20) 
zur subkutanen Verabreichung bei Patienten mit primärem Immundefekt. 
Die FDA verlangt zusätzliche präklinische Daten für den BLA-Antrag. 

Positionierung & Ausblick

Der fundamentale Nachrichtenfluss (d.h. wichtige regulatorische Entschei-

dungen und klinische Meilensteine) dürfte der Branche auch in Zukunft  

Auftrieb verleihen. Unseres Erachtens ist unser Portfolio gut positioniert, um 

von dieser Dynamik zu profitieren. 
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Per 31.07.2012 Aktienkurs 1 Monat (Juli) YTD Innerer Wert (NAV)

Schweiz: BION SW CHF 92.60 +21.5% +49.4% CHF 115.40

Deutschland: BBZA GY EUR 76.51 +20.7% +50.1% EUR 96.10

Italien: BB IM EUR 77.00 +21.0% +51.0% EUR 96.10
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investment-Fokus

BB Biotech setzt sich zum Ziel, im langfristigen Durchschnitt eine Rendite p.a. 
im zweistelligen Prozentbereich zu erwirtschaften und damit nachhaltig 
eine deutlich bessere Performance als die breiten Aktienindizes zu erreichen. 

BB Biotech beteiligt sich weltweit an Firmen im Wachstumsmarkt innovati-
ver Arzneimittel, basierend auf moderner Biotechnologie, wobei mindestens 
90% des Beteiligungswerts börsennotierte Gesellschaften betreffen. Zudem 
werden selektiv Investitionen in Schwellenländern berücksichtigt. Das Ziel-
portfolio von BB Biotech besteht in der Regel aus 20 bis 35 Beteiligungen. Die 
grossen Beteiligungen, die Top Holdings, sollen in der Regel aus fünf bis acht 
Gesellschaften bestehen und nicht mehr als zwei Drittel des Portfolios aus-
machen. Maximal soll eine Beteiligung die 25-Prozent-Schwelle nicht über-
schreiten. Aufgrund der hohen Gewichtung im Portfolio sollen diese Top  
Holdings sowohl über Umsatz und Gewinn verfügen. Die kleineren Beteili-
gungen sollen aus Investitionen in Gesellschaften bestehen, welche vielver-
sprechende Produktkandidaten entwickeln. 

Im Prozess der Selektion der Beteiligungen stützt sich BB Biotech auf die 
langjährige Erfahrung ihrer Verwaltungsräte sowie auf die Fundamental-
analyse des erfahrenen Management Teams der Bellevue Asset Manage-
ment Gruppe unter Nutzung eines Netzwerks von Ärzten und Spezialisten 
für die jeweiligen Sektoren. Dabei wird ein detailliertes Finanzmodell jeder 
Beteiligung erstellt, das in überzeugender Weise das Potenzial zur Wertver-
dopplung in einem Zeitraum von vier Jahren darstellen muss. Dieses Potenz-
ial der Wertverdopplung basiert auf Innovationskraft, neuen Produkten für 
schwerwiegende Krankheiten und einem hervorragenden Management.

Anlageeignung

Die Beteiligungsgesellschaft hat zum Ziel, ein langfristig attraktives und 
kompetitives Kapitalwachstum zu erwirtschaften. Sie eignet sich daher  
besonders für Anleger mit einem Anlagehorizont von mindestens 5 Jahren, 
die ihr Portfolio gezielt durch Anlagen im Biotechnologiesektor diversifizie-
ren wollen und bereit sind, die für diesen Sektor üblichen Aktienrisiken zu 
tragen.

Notierung

Börsenplätze Segment Ticker Börsenkapitalisierung

Schweizer Börse SIX Swiss Exchange BION SW CHF 1‘204 Mio.

Deutsche Börse Prime Standard 
Segment

BBZA GY EUR 1‘002 Mio.

Italienische Börse Star Segment BB IM EUR 1‘002 Mio.

Rechtlicher Hinweis

Diese Informationen sind kein Angebot zum Kauf oder zur Zeichnung von Aktien der BB Biotech AG und dürfen in 
keiner Jurisdiktion verbreitet werden, wo dies gegen geltendes Recht oder Regulierungen verstösst, einschliesslich und 
ohne Einschränkungen in den Vereinigten Staaten von Amerika. Die Informationen halten wir für verlässlich, aber 
Bellevue Asset Management beziehungsweise BB Biotech garantieren nicht deren Vollständigkeit oder Richtigkeit. 
Änderungen von Meinungen und Schätzungen können ohne Benachrichtigung vorgenommen werden. Bisherige  
Performance ist kein Indiz für die zukünftige Performance.

Fünf gute Gründe

• �Starkes Wachstum aufgrund innovativer neuer  
Therapien mit hohen Margen

• �Attraktive Bewertungen für rasch wachsende  
Unternehmen

• �19-jähriger, langfristiger Track Record mit  
überdurchschnittlicher Performance

• �Langfristige Outperformance im Vergleich mit  
den Industrie-Indizes

• Erfahrenes Management mit starkem Verwaltungsrat

Management-Team

Dallas WebbDr. Daniel Koller

Felicia Flanigan

Dr. Tazio Storni

Lydia Bänziger

Allgemeine Angaben 

Verwaltungsrat 	� Prof. Dr. med. Thomas D. Szucs (Präsident) 
Dr. Clive A. Meanwell 
Dr. Erich Hunziker 

Portfolio-Management	� Jan Bootsma 
Nathalie Isidora-Kwidama 
Hugo van Neutegem
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