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Schweiz: BION SW CHF 85.15 -5.7% +37.3% CHF 109.95
Deutschland: BBZA GY EUR 70.95 -4.9% +39.2% EUR 91.25
Italien: BB IM EUR 70.70 -6.2% +38.6% EUR 91.25

MARKTUBERBLICK

Die allgemeinen Aktienmarkte beendeten den November im Plus. Der MSCI
World Index legte 1.4% (in USD) zu. Nach der Konsolidierung im Oktober
erholte sich der Nasdaq Biotech Index im Berichtsmonat kraftig und schloss
5.2% (in USD) fester. Der NAV von BB Biotech stieg um +4.0% in USD und um
+3.5% in CHF. Der Aktienkurs von BB Biotech biisste -5.3% in USD und -5.7% in
CHF ein.

Ende November zog die Vontobel-Gruppe ihren Vorschlag zur Umstrukturie-
rung der BB Biotech AG in einen nicht kotierten Anlagefonds und infolgedes-
sen auch ihr Angebot zum Umtausch von Aktien zuriick. Laut Pressemittei-
lung verfolgt Vontobel ihr Angebot aufgrund nachteiliger steuerlicher Folgen
nicht mehr weiter.

Gilead (+11.7%, in USD) prasentierte positive Phase-llI-Daten fiir Sofosbuvir
(vormals GS-7977) bei der Behandlung von Patienten mit chronischem
Hepatitis-C-Virus des Genotyps 2 oder 3, die kein Interferon einnehmen. Die
Ergebnisse der POSITRON-Studie sind vielversprechend und diirften dem
Medikament eine beherrschende Position am Markt bescheren. Gilead will
Mitte 2013 die Zulassung Sofosbuvirs beantragen, die wir fiir Ende 2013
erwarten. Zudem will das Unternehmen einen Zulassungsantrag fiir das
Kombinationspraparat aus Sofosbuvir und GS-588s fiir die interferonfreie
Behandlung von Hepatitis-C-Infektionen des Genotyps 1 einreichen.

Actelion (+2.6%, in USD) hat der Europdischen Arzneimittelagentur (EMA)
das Registrierungsdossier fiir Macitentan (Opsumit) zugestellt. Der Antrag
auf Vermarktungszulassung wurde von der EMA akzeptiert und durchlauft
nun das offizielle Priifungsverfahren. Die amerikanische Zulassungsbehdrde
FDA hatte das Registrierungsdossier bereits Ende Oktober erhalten. Mit der
US-Zulassung Macitentans rechnen wir daher Mitte 2013.

Medivations (+2.0%, in USD) Wettbewerber JNJ hat eine positive Empfeh-
lung vom europdischen Ausschuss fiir Humanarzneimittel (CHMP) fiir Zytiga
erhalten, seinem Medikament zur Behandlung von Patienten mit kastrati-
onsresistentem Prostatakarzinom (CRPC), die zuvor eine Chemotherapie
erhalten hatten. Das bietet unseres Erachtens gute Perspektiven fiir Mediva-
tions Xtandi, das fir diese Indikation (CRPC) derzeit einen Phase-lll-Versuch
durchlduft und unserer Meinung nach einen Uberlebensvorteil aufweisen
konnte. Aktualisierte Daten zu dieser Studie erwarten wir 2013.

POSITIONIERUNG & AUSBLICK

Das Jahr 2012 néhert sich dem Ende. Riickblickend konnten wir fiir die meis-
ten Unternehmen in unserem Portfolio eine Reihe bedeutender Fortschritte in
Bezug auf ihre Produktpipeline und regulatorische Handlungen beobachten.
Fiir das verbleibende Geschaftsjahr und fiir 2013 erwarten wir nach wie vor
weitere Bekanntmachungen zur Pipeline der Unternehmen. Ein Teil dieser
Meldungen diirfte auf medizinischen Kongressen veréffentlicht werden.

KURSENTWICKLUNG SEIT GRUNDUNG (IN CHF)

250 A

200 “

150

100 lj MWW
50 v U

H BB Biotech Aktienkurs

Quelle: Bloomberg, 30.11.2012

94 95 96 97 98 99 00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12

[ BB Biotech Innerer Wert

PERFORMANCE PER 30. NOVEMBER 2012 (dividendenadjustiert)

Wiahrung 1 Monat YTD 3Jahre  15.11.93
BION sW CHF -5.7% +37.3% +30.6% +363.2%
BBZA GY EUR -4.9% +39.2%  +61.5% na.
BB IM EUR —6.2% +38.6% +60.0% n.a.

10 GROSSTE POSITIONEN PER 30. SEPTEMBER 2012
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AUFTEILUNG NACH SEKTOREN PER 30. SEPTEMBER 2012

Onkologie NN 34.3%
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Infektionskrankheiten
Kardiovaskulare Krankheiten
Stoffwechselkrankheiten
Autoimmunkrankheiten

Varia

Il 33%

I 14.0%

AUFTEILUNG NACH WAHRUNGEN PER 30. SEPTEMBER 2012

USD I 73.0%

CHF I 12.4%
DKK W 6.8%
Ubrige HEE 7.8%
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INVESTMENT-FOKUS

BB Biotech setzt sich zum Ziel,im langfristigen Durchschnitt eine Rendite p.a.
im zweistelligen Prozentbereich zu erwirtschaften und damit nachhaltig
eine deutlich bessere Performance als die breiten Aktienindizes zu erreichen.

BB Biotech beteiligt sich weltweit an Firmen im Wachstumsmarkt innovati-
ver Arzneimittel, basierend auf moderner Biotechnologie, wobei mindestens
90% des Beteiligungswerts borsennotierte Gesellschaften betreffen. Zudem
werden selektiv Investitionen in Schwellenldndern beriicksichtigt. Das Ziel-
portfolio von BB Biotech besteht in der Regel aus 20 bis 35 Beteiligungen. Die
grossen Beteiligungen, die Top Holdings, sollen in der Regel aus fiinf bis acht
Gesellschaften bestehen und nicht mehr als zwei Drittel des Portfolios aus-
machen. Maximal soll eine Beteiligung die 25-Prozent-Schwelle nicht iiber-
schreiten. Aufgrund der hohen Gewichtung im Portfolio sollen diese Top
Holdings sowohl liber Umsatz und Gewinn verfiigen. Die kleineren Beteili-
gungen sollen aus Investitionen in Gesellschaften bestehen, welche vielver-
sprechende Produktkandidaten entwickeln.

Im Prozess der Selektion der Beteiligungen stiitzt sich BB Biotech auf die
langjahrige Erfahrung ihrer Verwaltungsrate sowie auf die Fundamental-
analyse des erfahrenen Management Teams der Bellevue Asset Manage-
ment Gruppe unter Nutzung eines Netzwerks von Arzten und Spezialisten
fir die jeweiligen Sektoren. Dabei wird ein detailliertes Finanzmodell jeder
Beteiligung erstellt, das in {iberzeugender Weise das Potenzial zur Wertver-
dopplung in einem Zeitraum von vier Jahren darstellen muss. Dieses Potenz-
ial der Wertverdopplung basiert auf Innovationskraft, neuen Produkten fiir
schwerwiegende Krankheiten und einem hervorragenden Management.

ANLAGEEIGNUNG

Die Beteiligungsgesellschaft hat zum Ziel, ein langfristig attraktives und
kompetitives Kapitalwachstum zu erwirtschaften. Sie eignet sich daher
besonders fiir Anleger mit einem Anlagehorizont von mindestens 5 Jahren,
die ihr Portfolio gezielt durch Anlagen im Biotechnologiesektor diversifizie-
ren wollen und bereit sind, die fiir diesen Sektor lblichen Aktienrisiken zu
tragen.

NOTIERUNG

Borsenplatze Segment Ticker Borsenkapitalisierung

Schweizer Borse SIX Swiss Exchange  BION SW CHF 1107 Mio.

Deutsche Borse Prime Standard BBZA GY EUR 919 Mio.
Segment, TecDax

Italienische Borse Star Segment BB IM EUR 919 Mio.

RECHTLICHER HINWEIS

Diese Informationen sind kein Angebot zum Kauf oder zur Zeichnung von Aktien der BB Biotech AG und diirfen in
keiner Jurisdiktion verbreitet werden, wo dies gegen geltendes Recht oder Regulierungen verstosst, einschliesslich und
ohne Einschrankungen in den Vereinigten Staaten von Amerika. Die Informationen halten wir fiir verlasslich, aber
Bellevue Asset Management beziehungsweise BB Biotech garantieren nicht deren Vollstandigkeit oder Richtigkeit.
Anderungen von Meinungen und Schitzungen kénnen ohne Benachrichtigung vorgenommen werden. Bisherige
Performance ist kein Indiz fiir die zukiinftige Performance.
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FUNF GUTE GRUNDE

« Starkes Wachstum aufgrund innovativer neuer
Therapien mit hohen Margen

* Attraktive Bewertungen fiir rasch wachsende
Unternehmen

« 19-jdhriger, langfristiger Track Record mit
iiberdurchschnittlicher Performance

« Langfristige Outperformance im Vergleich mit
den Industrie-Indizes

« Erfahrenes Management mit starkem Verwaltungsrat

MANAGEMENT-TEAM

Dallas Webb

Felicia Flanigan

Lydia Banziger

ALLGEMEINE ANGABEN

Prof. Dr. med. Thomas D. Szucs (Prasident)
Dr. Clive A. Meanwell
Dr. Erich Hunziker

Portfolio-Management Jan Bootsma
Nathalie Isidora-Kwidama
Hugo van Neutegem

Aktiengesellschaft

9. November 1993

Art der Titel Namenaktien

Aktien im Umlauf 13.0 Mio. Namenaktien
Valorennummer (CH) 3838999

Verwaltungsrat

Juristische Struktur
Griindung

ISIN CHoo03 838 999

WKN (D/I) AoNFN3
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