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Per 31.03.2013 Aktienkurs 1 Monat (März) YTD Innerer Wert (NAV)

Schweiz: BION SW CHF 106.70 +9.0% +25.8% CHF 135.85

Deutschland: BBZA GY EUR 87.30 +8.8% +25.5% EUR 111.60

Italien: BB IM EUR 87.80 +9.7% +25.6% EUR 111.60
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MARKTÜBERBLICK

Der Nasdaq Biotech Index legte im März 8.3% in USD zu. Der NAV von  

BB Biotech stieg um 7.8% in USD und um 9.3% in CHF. Die Aktie von  

BB Biotech gewann 9.0% in CHF und 7.5% in USD. 

Auch im März übertraf der NAV der BB Biotech AG erneut den Referenzindex 

NBI. BB Biotech setzt damit ihren im Januar und Februar beobachteten  

gelungenen Start ins Jahr 2013 fort.

Gilead (+16.4%, in USD) teilte mit, dass das Data and Safety Monitoring Board 

die Fortführung der Phase-III-Studie ION-1 zu Gileads Einzeltablettentherapie 

(GS7977/5885) ohne Modifikationen empfohlen hat. Damit dürften sich die 

Risiken für das HCV-Geschäft des Unternehmens weiter verringern und  

Gilead seine Vormachtstellung bei der Entwicklung von HCV-Medikamenten 

beibehalten. Von dieser Front wird als Nächstes im 2Q13 die Veröffentlichung 

von Daten der Phase-II-Studie LONESTAR erwartet. 

Isis (+17.2%, in USD) und ihr Partner Biogen Idec legten auf dem Jahrestreffen 

der American Academy of Neurology Ergebnisse der Phase-I-Studie zu ISIS-

SMN-Rx vor. Der Wirkstoff zielt auf die Behandlung von Kindern mit  

spinaler Muskelatrophie ab, einer kräftezehrenden genetischen Krankheit 

ohne Behandlungsalternativen. Frühe Daten zeigen ein ermutigendes  

Sicherheitsprofil und erste Wirksamkeitshinweise. Es bedarf daher weiterer 

Daten zur Beurteilung des tatsächlichen klinischen Profils dieses Wirkstoffs.   

Vertex (+17.4%, in USD) verkündete für eine Phase-I-Challenge-Studie zu  

VX-787 statistisch signifikante Verbesserungen viraler und klinischer Infekt-

ionswerte. Die Studie erreichte ihren primären Endpunkt und zeigte  

während der siebentägigen Studiendauer einen statistisch signifikanten 

Rückgang der Virusmenge im Nasensekret.  

Endocyte (+31.1%, in USD) hat einen Analystentag veranstaltet, der von der 

Börse positiv aufgenommen wurde. Anleger betrachten Endocyte nunmehr 

als Unternehmen mit einer hochwertigen Plattformtechnologie, die ein  

natürliches Kleinmolekül mit einem potenten Chemotherapeutikum  

verknüpfen kann. Neben dem Voranschreiten des Pipeline-Programms gilt 

das Anlegerinteresse zudem der möglichen vorläufigen EU-Zulassung von 

Vintafolide zur Behandlung von Eierstockkrebs zum Jahresende.

POSITIONIERUNG & AUSBLICK

Die starken Fundamentaldaten dürften die Outperformance von Biotech- 

Titeln unseres Erachtens auch 2013 weiter vorantreiben. Als Impulsgeber für 

die Sektorperformance dürften sich der positive Newsflow zu Pipeline-Pro-

dukten, Arzneimittelzulassungen und fortlaufende Produktlancierungen  

erweisen. Auch für das laufende Jahr rechnen wir mit einem anhaltend güns-

tigen Zulassungsumfeld.

KURSENTWICKLUNG SEIT GRÜNDUNG (IN CHF)

 BB Biotech Aktienkurs        BB Biotech Innerer Wert
Quelle: Bloomberg, 31.03.2013

PERFORMANCE PER 31. MÄRZ 2013 (dividendenadjustiert)

Währung 1 Monat YTD 3 Jahre 15.11.93

BION SW CHF +9.0% +25.8% +67.9% +505.5%

BBZA GY EUR +8.8% +25.5% +95.0% n.a.

BB IM EUR +9.7% +25.6% +96.1% n.a.

10 GRÖSSTE POSITIONEN PER 31. DEZEMBER 2012

Celgene 14.3%

Actelion 13.1%

Gilead 10.1%

Novo Nordisk 5.9%

Vertex Pharmaceuticals 5.8%

Incyte 5.8%

Isis Pharmaceuticals 5.7%

Ariad Pharmaceuticals 3.4%

Medivation 3.3%

Immunogen 3.1%

AUFTEILUNG NACH SEKTOREN PER 31. DEZEMBER 2012

Onkologie 36.0%

Infektionskrankheiten 18.0%

Kardiovaskuläre Krankheiten 16.0%

Stoffwechselkrankheiten 12.0%

Autoimmunkrankheiten 3.0%

Varia 15.0%

AUFTEILUNG NACH WÄHRUNGEN PER 31. DEZEMBER 2012

USD 70.7%

CHF 13.1%

DKK 6.9%

Übrige 9.3%
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INVESTMENT-FOKUS

BB Biotech setzt sich zum Ziel, im langfristigen Durchschnitt eine Rendite p.a. 

im zweistelligen Prozentbereich zu erwirtschaften und damit nachhaltig 

eine deutlich bessere Performance als die breiten Aktienindizes zu erreichen. 

BB Biotech beteiligt sich weltweit an Firmen im Wachstumsmarkt innovati-

ver Arzneimittel, basierend auf moderner Biotechnologie, wobei mindestens 

90% des Beteiligungswerts börsennotierte Gesellschaften betreffen. Zudem 

werden selektiv Investitionen in Schwellenländern berücksichtigt. Das Ziel-

portfolio von BB Biotech besteht in der Regel aus 20 bis 35 Beteiligungen. Die 

grossen Beteiligungen, die Top Holdings, sollen in der Regel aus fünf bis acht 

Gesellschaften bestehen und nicht mehr als zwei Drittel des Portfolios aus-

machen. Maximal soll eine Beteiligung die 25-Prozent-Schwelle nicht über-

schreiten. Aufgrund der hohen Gewichtung im Portfolio sollen diese Top  

Holdings sowohl über Umsatz und Gewinn verfügen. Die kleineren Beteili-

gungen sollen aus Investitionen in Gesellschaften bestehen, welche vielver-

sprechende Produktkandidaten entwickeln. 

Im Prozess der Selektion der Beteiligungen stützt sich BB Biotech auf die 

langjährige Erfahrung ihrer Verwaltungsräte sowie auf die Fundamental-

analyse des erfahrenen Management Teams der Bellevue Asset Manage-

ment Gruppe unter Nutzung eines Netzwerks von Ärzten und Spezialisten 

für die jeweiligen Sektoren. Dabei wird ein detailliertes Finanzmodell jeder 

Beteiligung erstellt, das in überzeugender Weise das Potenzial zur Wertver-

dopplung in einem Zeitraum von vier Jahren darstellen muss. Dieses Potenz-

ial der Wertverdopplung basiert auf Innovationskraft, neuen Produkten für 

schwerwiegende Krankheiten und einem hervorragenden Management.

ANLAGEEIGNUNG

Die Beteiligungsgesellschaft hat zum Ziel, ein langfristig attraktives und 

kompetitives Kapitalwachstum zu erwirtschaften. Sie eignet sich daher  

besonders für Anleger mit einem Anlagehorizont von mindestens 5 Jahren, 

die ihr Portfolio gezielt durch Anlagen im Biotechnologiesektor diversifizie-

ren wollen und bereit sind, die für diesen Sektor üblichen Aktienrisiken zu 

tragen.

NOTIERUNG

Börsenplätze Segment Ticker Börsenkapitalisierung

Schweizer Börse SIX Swiss Exchange BION SW CHF 1‘387 Mio.

Deutsche Börse Prime Standard 

Segment, TecDax

BBZA GY EUR 1‘140 Mio.

Italienische Börse Star Segment BB IM EUR 1‘140 Mio.

RECHTLICHER HINWEIS

Diese Informationen sind kein Angebot zum Kauf oder zur Zeichnung von Aktien der BB Biotech AG und dürfen in kei-

ner Jurisdiktion verbreitet werden, wo dies gegen geltendes Recht oder Regulierungen verstösst, einschliesslich und 

ohne Einschränkungen in den Vereinigten Staaten von Amerika. Die Informationen halten wir für verlässlich, aber 

Bellevue Asset Management beziehungsweise BB Biotech garantieren nicht deren Vollständigkeit oder Richtigkeit. Än-

derungen von Meinungen und Schätzungen können ohne Benachrichtigung vorgenommen werden. Bisherige  

Performance ist kein Indiz für die zukünftige Performance.
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ALLGEMEINE ANGABEN 

Verwaltungsrat Dr. Erich Hunziker (Präsident)
Dr. Clive A. Meanwell
Prof. Dr. Dr. Klaus Strein

Portfolio-Management Jan Bootsma
Nathalie Isidora-Kwidama
Hugo van Neutegem

Juristische Struktur Aktiengesellschaft

Gründung 9. November 1993

Art der Titel Namenaktien

Aktien im Umlauf 13.0 Mio. Namenaktien

Valorennummer (CH) 3838999

ISIN CH0038389992

WKN (D/I) A0NFN3
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BB Biotech AG
c/o Bellevue Asset Management AG  
Seestrasse 16, CH-8700 Küsnacht 
Telefon +41 44 267 67 00 
Fax +41 44 267 67 01
www.bbbiotech.com


