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Innerer Wert (NAV)

Schweiz: BION SW CHF 119.00 +3.7% +40.3% CHF 151.65
Deutschland: BBZA GY EUR 95.12 +1.7% +36.7% EUR 121.75
Italien: BB IM EUR 95.00 +1.4% +35.9% EUR 121.75

MARKTUBERBLICK

Nach ihrem Hohenflug Mitte Mai gaben die Aktienmarkte in den letzten
Tagen infolge vermehrter Gewinnmitnahmen nach. Der Biotech-Sektor folg-
te diesem Muster. Der Nasdaq Biotech Index beendete den Berichtsmonat
dennoch +4.2% im Plus (in USD). Der Aktienkurs von BB Biotech schloss im
Mai +3.7% (in CHF) bzw. +1.7% (in EUR) fester. Die Aktie weist seit Jahresbe-
ginn 2013 eine ausgezeichnete Performance von +40.3% in CHF bzw.36.7% in
EUR auf (einschliesslich der Barmittelausschiittung von CHF 4.50 pro Aktie).

Isis (-3.1%, in USD) starkte seine Bilanz durch eine Kapitalerhohung von
USD 183 Mio. Das Unternehmen plant Investitionen in ausgewabhlte Pipeline-
projekte. Dazu investiert es nicht nur in Machbarkeitsstudien, sondern treibt
zudem die Entwicklung einiger Projekte bis hin zur Zulassungsstudie voran,
um in vollem Umfang von ihrem Wert zu profitieren.

Halozyme (+16.9%, in USD) hat mit dem Erhalt der positiven CHMP-Empfeh-
lung fiir Baxters HyQ einen wichtigen Meilenstein erreicht. Halozymes Wirk-
stoffabgabe-Technologie, die in Baxters Immunoglobulin (HyQ) zum Einsatz
kommt, diirfte eine bequemere Verabreichung des Wirkstoffs ermdglichen.
Die nachste wichtige regulatorische Entscheidung wird Ende Juni erwartet.
Sie betrifft das subkutan applizierte Herceptin, eine Kombination aus Roches
Herceptin und Halozymes PH20.

Theravance (+3.8%, in USD) verkiindete nach der jiingsten US-Produktzulas-
sung von Breo (GSK, Theravance) zur Behandlung von COPD-Patienten eine
strategische Neupositionierung des Unternehmens. Der Vorstand schlagt die
Aufteilung Theravances in zwei Gesellschaften vor, von denen die eine die
Lizenzen verwertet und die andere in weitere Entwicklungsprojekte inves-
tiert. Ausserdem haben Theravance und Elan einen Lizenzbeteiligungsver-
trag liber USD 1 Mrd. geschlossen.

POSITIONIERUNG & AUSBLICK

Positiv wirkt sich auf BB Biotechs Portfolio unter anderem die Expansion des
Multiple-Myelom-Marktes fiir Kyprolis (Onyx) und Pomalyst (Celgene) zur
Behandlung von Patienten mit relapsiertem oder refraktorischem multiplem
Myelom aus. Wir rechnen in den nachsten Wochen mit der Prasentation wich-
tiger klinischer Studienergebnisse zu Revlimid (Celgene) als Erstlinienthera-
pie. Die mit Spannung erwartete Lancierung von Sofosbuvir (Gilead) zur
Behandlung HCV-infizierter Patienten riickt naher. Die Markteinfiihrung
Sofosbuvirs wird unseres Erachtens in den kommenden Jahren eine zentrale
Rolle innerhalb der Biotech-Branche spielen.

Das Portfoliomanagement-Team von BB Biotech hat erst kiirzlich drei Tage
mit den Firmenvorstanden an der Ostkiiste der USA verbracht. Die Treffen mit
der Flihrungsebene von neun bestehenden Portfoliounternehmen und sechs
attraktiven Investitionskandidaten bestatigten die soliden Fundamentalda-
ten sowie das weiterhin betrachtliche Wertsteigerungspotenzial der Branche.
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PERFORMANCE PER 31. MAI 2013 (dividendenadjustiert)

Wihrung 1 Monat YTD 3Jahre  15.11.93
BION sw CHF +3.7% +40.3% +106.9% +575.3%
BBZA GY EUR +1.7% +36.7% +135.8% n.a.
BB IM EUR +1.4% +35.9% +135.4% n.a.
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INVESTMENT-FOKUS

BB Biotech setzt sich zum Ziel, im langfristigen Durchschnitt eine Rendite p.a.
im zweistelligen Prozentbereich zu erwirtschaften und damit nachhaltig
eine deutlich bessere Performance als die breiten Aktienindizes zu erreichen.

BB Biotech beteiligt sich weltweit an Firmen im Wachstumsmarkt innovati-
ver Arzneimittel, basierend auf moderner Biotechnologie, wobei mindestens
90% des Beteiligungswerts borsennotierte Gesellschaften betreffen. Zudem
werden selektiv Investitionen in Schwellenlandern beriicksichtigt. Das Ziel-
portfolio von BB Biotech besteht in der Regel aus 20 bis 35 Beteiligungen. Die
grossen Beteiligungen, die Top Holdings, sollen in der Regel aus fiinf bis acht
Gesellschaften bestehen und nicht mehr als zwei Drittel des Portfolios aus-
machen. Maximal soll eine Beteiligung die 25-Prozent-Schwelle nicht tber-
schreiten. Aufgrund der hohen Gewichtung im Portfolio sollen diese Top
Holdings sowohl liber Umsatz und Gewinn verfiigen. Die kleineren Beteili-
gungen sollen aus Investitionen in Gesellschaften bestehen, welche vielver-
sprechende Produktkandidaten entwickeln.

Im Prozess der Selektion der Beteiligungen stiitzt sich BB Biotech auf die
langjahrige Erfahrung ihrer Verwaltungsrate sowie auf die Fundamental-
analyse des erfahrenen Management Teams der Bellevue Asset Manage-
ment Gruppe unter Nutzung eines Netzwerks von Arzten und Spezialisten
fiir die jeweiligen Sektoren. Dabei wird ein detailliertes Finanzmodell jeder
Beteiligung erstellt, das in liberzeugender Weise das Potenzial zur Wertver-
dopplung in einem Zeitraum von vier Jahren darstellen muss. Dieses Potenz-
ial der Wertverdopplung basiert auf Innovationskraft, neuen Produkten fiir
schwerwiegende Krankheiten und einem hervorragenden Management.

ANLAGEEIGNUNG

Die Beteiligungsgesellschaft hat zum Ziel, ein langfristig attraktives und
kompetitives Kapitalwachstum zu erwirtschaften. Sie eignet sich daher
besonders fiir Anleger mit einem Anlagehorizont von mindestens 5 Jahren,
die ihr Portfolio gezielt durch Anlagen im Biotechnologiesektor diversifizie-
ren wollen und bereit sind, die fiir diesen Sektor {iblichen Aktienrisiken zu
tragen.

NOTIERUNG

Borsenplatze Segment Ticker Borsenkapitalisierung

Schweizer Borse SIX Swiss Exchange  BION SW CHF 1547 Mio.

Deutsche Borse Prime Standard BBZA GY EUR 1242 Mio.
Segment, TecDax

Italienische Borse Star Segment BB IM EUR 1242 Mio.

RECHTLICHER HINWEIS

Diese Informationen sind kein Angebot zum Kauf oder zur Zeichnung von Aktien der BB Biotech AG und diirfen in kei-
ner Jurisdiktion verbreitet werden, wo dies gegen geltendes Recht oder Regulierungen verstosst, einschliesslich und
ohne Einschrankungen in den Vereinigten Staaten von Amerika. Die Informationen halten wir fiir verldsslich, aber
Bellevue Asset Management beziehungsweise BB Biotech garantieren nicht deren Vollstindigkeit oder Richtigkeit. An-
derungen von Meinungen und Schatzungen kénnen ohne Benachrichtigung vorgenommen werden. Bisherige
Performance ist kein Indiz fiir die zukiinftige Performance.
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FUNF GUTE GRUNDE

« Starkes Wachstum aufgrund innovativer neuer
Therapien mit hohen Margen

« Attraktive Bewertungen fiir rasch wachsende
Unternehmen

« 20-jahriger, langfristiger Track Record mit
iiberdurchschnittlicher Performance

« Langfristige Outperformance im Vergleich mit
den Industrie-Indizes

« Erfahrenes Management mit starkem Verwaltungsrat

MANAGEMENT-TEAM
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ALLGEMEINE ANGABEN

Dr. Erich Hunziker (Prasident)
Dr.Clive A. Meanwell
Prof. Dr. Dr. Klaus Strein

Portfolio-Management Jan Bootsma

Nathalie Isidora-Kwidama
Hugo van Neutegem
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9. November 1993

Art der Titel Namenaktien

Aktien im Umlauf 13.0 Mio. Namenaktien
Valorennummer (CH) 3838999

ISIN CHo038389992

WKN (D/I) AONFN3
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