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Innerer Wert (NAV)

Schweiz: BION SW CHF 113.50 -4.6% +33.8% CHF 147.50
Deutschland: BBZA GY EUR 92.67 -2.6% +33.2% EUR 120.00
Italien: BB IM EUR 92.85 -2.3% +32.8% EUR 120.00

MARKTUBERBLICK

Der Nasdaq Biotech Index verlorim Juni-3.1% in USD. Der NAV von BB Biotech
sank um -2.7% in CHF und um -1.6% in EUR. Der Aktienkurs von BB Biotech
gab -4.6% in CHF und -2.6% in EUR nach. Biotech-Aktien erlebten in den letz-
ten Wochen eine Korrektur. Seit ihren Hochststanden Mitte Mai biissten die
wichtigen Biotech-Indizes mehr als 5% ein. Diese Verluste sind teilweise auf
die verstarkten Gewinnmitnahmen im Anschluss an die beachtliche Outper-
formance von Biotech-Titeln gegeniiber den Aktienmarkten im Allgemeinen
zuriickzufiihren. Ausserdem beobachteten wir eine Korrelation zwischen
steigenden Zinsen und riicklaufigen Kursen von Biotech-Aktien. Ben Bernan-
kes Mitteilung vom 19. Juni, die Fed beabsichtige eine Drosselung der
QE-Massnahmen Ende 2013 und deren Beendigung Mitte 2014, trieb die Ren-
dite 10-jahriger US-Staatsanleihen kréftig in die Hohe und ging mit einem
massiven Einbruch der Aktienkurse einher.

Isis Pharmaceuticals (+23.9%, in USD) prasentierte positive klinische
Ergebnisse einer Phase-ll-Machbarkeitsstudie fiir ihr Antisense-Molekiil
apoC-llIRx zur Behandlung von Diabetikern des Typs 2 mit hohen Tryglycerid-
Werten. Das Unternehmen legte diese Daten auf dem diesjahrigen Kongress
der Amerikanischen Diabetes-Gesellschaft (ADA) vor. Das Medikament senkt
den Triglycerid-Wert um 72%, wahrend bestehende Therapieformen ihn um
lediglich 10-50% reduzieren. Diese Uberlegenheit spricht fiir den Wirkmecha-
nismus und rechtfertigt die Fortsetzung der Weiterentwicklung (Late-Stage)
dieses Produktkandidaten. Die erwdhnten Ergebnisse tragen ferner zur
weiteren Validierung der Plattformtechnologie des Unternehmens bei.

Halozyme (+12.6%, in USD) erhielt ein positives Gutachten von der CHMP fiir
ihr subkutan appliziertes Herceptin zur Behandlung von HER2-positivem
Brustkrebs. Wir bewerten diese Empfehlung positiv und erwarten die Markt-
zulassung innerhalb von 60 Tagen. Die Lancierung von Herceptin SC kénnte
somit schon Anfang September 2013 erfolgen. Das ist ein gutes Zeichen fiir
mogliche Zulassungen weiterer subkutaner Formulierungen in der Entwick-
lungsphase, wie z.B. MabThera SC.

POSITIONIERUNG & AUSBLICK

Ben Bernankes Rede vom 19. Juni, die einen massiven Anstieg der Zinsen nach
sich zog, sorgte fiir nervose Stimmung an den Markten und einen sichtlich
volatilen Handel. Historische Daten weisen auf eine zumeist negative Korrela-
tion zwischen steigenden Zinsen und Notierungen an den Aktienmarkten hin.
Unterdessen bemiihten sich die Beamten der Fed um eine Beruhigung der
Markte und spielten die Befiirchtungen einer pl6tzlichen Beendigung der
quantitativen Lockerungsmassnahmen herunter. Wir beobachten seitdem
Anzeichen einer Marktstabilisierung und glauben, dass der Biotech-Sektor
schon bald wieder das Performanceniveau erreicht, auf dem er sich in den
ersten Monaten dieses Jahres bewegt hat. Wir bewerten die Fundamentalda-
ten der Biotech-Branche als sehr solide und sehen zahlreiche positive Impuls-
geber fiir deren Performance.
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PERFORMANCE PER 30. JUNI 2013 (dividendenadjustiert)

Wihrung 1 Monat YTD 3Jahre  15.11.93
BION sw CHF -4.6% +33.8% +102.2% +544.1%
BBZA GY EUR —2.6% +33.2% +118.8% n.a.
BB IM EUR -2.3% +32.8% +118.1% n.a.

10 GROSSTE POSITIONEN PER 31. MARZ 2013

Celgene

Actelion

Gilead

Isis Pharmaceuticals
Incyte

Vertex Pharmaceuticals
Novo Nordisk

Alexion Pharmaceuticals
Medivation

Immunogen

I 15.3%
—— 12.0%
I 11.2%
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I 7.2%
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AUFTEILUNG NACH SEKTOREN PER 31. MARZ 2013

Onkologie
Infektionskrankheiten
Kardiovaskulare Krankheiten
Stoffwechselkrankheiten
Autoimmunkrankheiten

Varia

I 38.1%
I 19.1%

I 13.9%

I 12.7%

N 3.8%

I 12.4%

AUFTEILUNG NACH WAHRUNGEN PER 31. MARZ 2013

UsD
CHF
DKK

Ubrige

I — 74.2%
. 12.0%

B 57%

M 45%

M 3.6%
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INVESTMENT-FOKUS

BB Biotech setzt sich zum Ziel, im langfristigen Durchschnitt eine Rendite p.a.
im zweistelligen Prozentbereich zu erwirtschaften und damit nachhaltig
eine deutlich bessere Performance als die breiten Aktienindizes zu erreichen.

BB Biotech beteiligt sich weltweit an Firmen im Wachstumsmarkt innovati-
ver Arzneimittel, basierend auf moderner Biotechnologie, wobei mindestens
90% des Beteiligungswerts borsennotierte Gesellschaften betreffen. Zudem
werden selektiv Investitionen in Schwellenlandern beriicksichtigt. Das Ziel-
portfolio von BB Biotech besteht in der Regel aus 20 bis 35 Beteiligungen. Die
grossen Beteiligungen, die Top Holdings, sollen in der Regel aus fiinf bis acht
Gesellschaften bestehen und nicht mehr als zwei Drittel des Portfolios aus-
machen. Maximal soll eine Beteiligung die 25-Prozent-Schwelle nicht tber-
schreiten. Aufgrund der hohen Gewichtung im Portfolio sollen diese Top
Holdings sowohl liber Umsatz und Gewinn verfiigen. Die kleineren Beteili-
gungen sollen aus Investitionen in Gesellschaften bestehen, welche vielver-
sprechende Produktkandidaten entwickeln.

Im Prozess der Selektion der Beteiligungen stiitzt sich BB Biotech auf die
langjahrige Erfahrung ihrer Verwaltungsrate sowie auf die Fundamental-
analyse des erfahrenen Management Teams der Bellevue Asset Manage-
ment Gruppe unter Nutzung eines Netzwerks von Arzten und Spezialisten
fiir die jeweiligen Sektoren. Dabei wird ein detailliertes Finanzmodell jeder
Beteiligung erstellt, das in liberzeugender Weise das Potenzial zur Wertver-
dopplung in einem Zeitraum von vier Jahren darstellen muss. Dieses Potenz-
ial der Wertverdopplung basiert auf Innovationskraft, neuen Produkten fiir
schwerwiegende Krankheiten und einem hervorragenden Management.

ANLAGEEIGNUNG

Die Beteiligungsgesellschaft hat zum Ziel, ein langfristig attraktives und
kompetitives Kapitalwachstum zu erwirtschaften. Sie eignet sich daher
besonders fiir Anleger mit einem Anlagehorizont von mindestens 5 Jahren,
die ihr Portfolio gezielt durch Anlagen im Biotechnologiesektor diversifizie-
ren wollen und bereit sind, die fiir diesen Sektor {iblichen Aktienrisiken zu
tragen.

NOTIERUNG

Borsenplatze Segment Ticker Borsenkapitalisierung

Schweizer Borse SIX Swiss Exchange  BION SW CHF 1345 Mio.

Deutsche Borse Prime Standard BBZA GY EUR 1094 Mio.
Segment, TecDax

Italienische Borse Star Segment BB IM EUR 1094 Mio.

RECHTLICHER HINWEIS

Diese Informationen sind kein Angebot zum Kauf oder zur Zeichnung von Aktien der BB Biotech AG und diirfen in kei-
ner Jurisdiktion verbreitet werden, wo dies gegen geltendes Recht oder Regulierungen verstosst, einschliesslich und
ohne Einschrankungen in den Vereinigten Staaten von Amerika. Die Informationen halten wir fiir verldsslich, aber
Bellevue Asset Management beziehungsweise BB Biotech garantieren nicht deren Vollstindigkeit oder Richtigkeit. An-
derungen von Meinungen und Schatzungen kénnen ohne Benachrichtigung vorgenommen werden. Bisherige
Performance ist kein Indiz fiir die zukiinftige Performance.
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FUNF GUTE GRUNDE

« Starkes Wachstum aufgrund innovativer neuer
Therapien mit hohen Margen

« Attraktive Bewertungen fiir rasch wachsende
Unternehmen

« 20-jahriger, langfristiger Track Record mit
iiberdurchschnittlicher Performance

« Langfristige Outperformance im Vergleich mit
den Industrie-Indizes

« Erfahrenes Management mit starkem Verwaltungsrat

MANAGEMENT-TEAM

Dallas Webb

s

Felicia Flanigan

Lydia Banziger

ALLGEMEINE ANGABEN

Dr. Erich Hunziker (Prasident)
Dr.Clive A. Meanwell
Prof. Dr. Dr. Klaus Strein

Portfolio-Management Jan Bootsma

Nathalie Isidora-Kwidama
Hugo van Neutegem
Aktiengesellschaft

9. November 1993

Art der Titel Namenaktien

Aktien im Umlauf 11.85 Mio. Namenaktien
Valorennummer (CH) 3838999

ISIN CHo038389992

WKN (D/I) AONFN3
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