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Per 30.06.2013 Aktienkurs 1 Monat (Juni) YTD Innerer Wert (NAV)

Schweiz: BION SW CHF 113.50 –4.6% +33.8% CHF 147.50

Deutschland: BBZA GY EUR 92.67 –2.6% +33.2% EUR 120.00

Italien: BB IM EUR 92.85 –2.3% +32.8% EUR 120.00
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MARKTÜBERBLICK

Der Nasdaq Biotech Index verlor im Juni -3.1% in USD. Der NAV von BB Biotech 

sank um -2.7% in CHF und um -1.6% in EUR. Der Aktienkurs von BB Biotech 

gab -4.6% in CHF und -2.6% in EUR nach. Biotech-Aktien erlebten in den letz-

ten Wochen eine Korrektur. Seit ihren Höchstständen Mitte Mai büssten die 

wichtigen Biotech-Indizes mehr als 5% ein. Diese Verluste sind teilweise auf 

die verstärkten Gewinnmitnahmen im Anschluss an die beachtliche Outper-

formance von Biotech-Titeln gegenüber den Aktienmärkten im Allgemeinen 

zurückzuführen. Ausserdem beobachteten wir eine Korrelation zwischen 

steigenden Zinsen und rückläufigen Kursen von Biotech-Aktien. Ben Bernan-

kes Mitteilung vom 19. Juni, die Fed beabsichtige eine Drosselung der  

QE-Massnahmen Ende 2013 und deren Beendigung Mitte 2014, trieb die Ren-

dite 10-jähriger US-Staatsanleihen kräftig in die Höhe und ging mit einem 

massiven Einbruch der Aktienkurse einher. 

Isis Pharmaceuticals (+23.9%, in USD) präsentierte positive klinische  

Ergebnisse einer Phase-II-Machbarkeitsstudie für ihr Antisense-Molekül  

apoC-IIIRx zur Behandlung von Diabetikern des Typs 2 mit hohen Tryglycerid-

Werten. Das Unternehmen legte diese Daten auf dem diesjährigen Kongress 

der Amerikanischen Diabetes-Gesellschaft (ADA) vor. Das Medikament senkt 

den Triglycerid-Wert um 72%, während bestehende Therapieformen ihn um 

lediglich 10-50% reduzieren. Diese Überlegenheit spricht für den Wirkmecha-

nismus und rechtfertigt die Fortsetzung der Weiterentwicklung (Late-Stage) 

dieses Produktkandidaten. Die erwähnten Ergebnisse tragen ferner zur  

weiteren Validierung der Plattformtechnologie des Unternehmens bei. 

Halozyme (+12.6%, in USD) erhielt ein positives Gutachten von der CHMP für 

ihr subkutan appliziertes Herceptin zur Behandlung von HER2-positivem 

Brustkrebs. Wir bewerten diese Empfehlung positiv und erwarten die Markt-

zulassung innerhalb von 60 Tagen. Die Lancierung von Herceptin SC könnte 

somit schon Anfang September 2013 erfolgen. Das ist ein gutes Zeichen für 

mögliche Zulassungen weiterer subkutaner Formulierungen in der Entwick-

lungsphase, wie z.B. MabThera SC. 

POSITIONIERUNG & AUSBLICK

Ben Bernankes Rede vom 19. Juni, die einen massiven Anstieg der Zinsen nach 

sich zog, sorgte für nervöse Stimmung an den Märkten und einen sichtlich 

volatilen Handel. Historische Daten weisen auf eine zumeist negative Korrela-

tion zwischen steigenden Zinsen und Notierungen an den Aktienmärkten hin. 

Unterdessen bemühten sich die Beamten der Fed um eine Beruhigung der 

Märkte und spielten die Befürchtungen einer plötzlichen Beendigung der 

quantitativen Lockerungsmassnahmen herunter. Wir beobachten seitdem 

Anzeichen einer Marktstabilisierung und glauben, dass der Biotech-Sektor 

schon bald wieder das Performanceniveau erreicht, auf dem er sich in den 

ersten Monaten dieses Jahres bewegt hat. Wir bewerten die Fundamentalda-

ten der Biotech-Branche als sehr solide und sehen zahlreiche positive Impuls-

geber für deren Performance. 

KURSENTWICKLUNG SEIT GRÜNDUNG (IN CHF)

 BB Biotech Aktienkurs        BB Biotech Innerer Wert
Quelle: Bloomberg, 30.06.2013

PERFORMANCE PER 30. JUNI 2013 (dividendenadjustiert)

Währung 1 Monat YTD 3 Jahre 15.11.93

BION SW CHF –4.6% +33.8% +102.2% +544.1%

BBZA GY EUR –2.6% +33.2% +118.8% n.a.

BB IM EUR –2.3% +32.8% +118.1% n.a.

10 GRÖSSTE POSITIONEN PER 31. MÄRZ 2013

Celgene 15.3%

Actelion 12.0%

Gilead 11.2%

Isis Pharmaceuticals 7.6%

Incyte 7.2%

Vertex Pharmaceuticals 5.4%

Novo Nordisk 4.5%

Alexion Pharmaceuticals 3.8%

Medivation 3.4%

Immunogen 3.2%

AUFTEILUNG NACH SEKTOREN PER 31. MÄRZ 2013

Onkologie 38.1%

Infektionskrankheiten 19.1%

Kardiovaskuläre Krankheiten 13.9%

Stoffwechselkrankheiten 12.7%

Autoimmunkrankheiten 3.8%

Varia 12.4%

AUFTEILUNG NACH WÄHRUNGEN PER 31. MÄRZ 2013

USD 74.2%

CHF 12.0%

DKK 5.7%

INR 4.5%

Übrige 3.6%
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INVESTMENT-FOKUS

BB Biotech setzt sich zum Ziel, im langfristigen Durchschnitt eine Rendite p.a. 

im zweistelligen Prozentbereich zu erwirtschaften und damit nachhaltig 

eine deutlich bessere Performance als die breiten Aktienindizes zu erreichen. 

BB Biotech beteiligt sich weltweit an Firmen im Wachstumsmarkt innovati-

ver Arzneimittel, basierend auf moderner Biotechnologie, wobei mindestens 

90% des Beteiligungswerts börsennotierte Gesellschaften betreffen. Zudem 

werden selektiv Investitionen in Schwellenländern berücksichtigt. Das Ziel-

portfolio von BB Biotech besteht in der Regel aus 20 bis 35 Beteiligungen. Die 

grossen Beteiligungen, die Top Holdings, sollen in der Regel aus fünf bis acht 

Gesellschaften bestehen und nicht mehr als zwei Drittel des Portfolios aus-

machen. Maximal soll eine Beteiligung die 25-Prozent-Schwelle nicht über-

schreiten. Aufgrund der hohen Gewichtung im Portfolio sollen diese Top  

Holdings sowohl über Umsatz und Gewinn verfügen. Die kleineren Beteili-

gungen sollen aus Investitionen in Gesellschaften bestehen, welche vielver-

sprechende Produktkandidaten entwickeln. 

Im Prozess der Selektion der Beteiligungen stützt sich BB Biotech auf die 

langjährige Erfahrung ihrer Verwaltungsräte sowie auf die Fundamental-

analyse des erfahrenen Management Teams der Bellevue Asset Manage-

ment Gruppe unter Nutzung eines Netzwerks von Ärzten und Spezialisten 

für die jeweiligen Sektoren. Dabei wird ein detailliertes Finanzmodell jeder 

Beteiligung erstellt, das in überzeugender Weise das Potenzial zur Wertver-

dopplung in einem Zeitraum von vier Jahren darstellen muss. Dieses Potenz-

ial der Wertverdopplung basiert auf Innovationskraft, neuen Produkten für 

schwerwiegende Krankheiten und einem hervorragenden Management.

ANLAGEEIGNUNG

Die Beteiligungsgesellschaft hat zum Ziel, ein langfristig attraktives und 

kompetitives Kapitalwachstum zu erwirtschaften. Sie eignet sich daher  

besonders für Anleger mit einem Anlagehorizont von mindestens 5 Jahren, 

die ihr Portfolio gezielt durch Anlagen im Biotechnologiesektor diversifizie-

ren wollen und bereit sind, die für diesen Sektor üblichen Aktienrisiken zu 

tragen.

NOTIERUNG

Börsenplätze Segment Ticker Börsenkapitalisierung

Schweizer Börse SIX Swiss Exchange BION SW CHF 1‘345 Mio.

Deutsche Börse Prime Standard 

Segment, TecDax

BBZA GY EUR 1‘094 Mio.

Italienische Börse Star Segment BB IM EUR 1‘094 Mio.

RECHTLICHER HINWEIS

Diese Informationen sind kein Angebot zum Kauf oder zur Zeichnung von Aktien der BB Biotech AG und dürfen in kei-

ner Jurisdiktion verbreitet werden, wo dies gegen geltendes Recht oder Regulierungen verstösst, einschliesslich und 

ohne Einschränkungen in den Vereinigten Staaten von Amerika. Die Informationen halten wir für verlässlich, aber 

Bellevue Asset Management beziehungsweise BB Biotech garantieren nicht deren Vollständigkeit oder Richtigkeit. Än-

derungen von Meinungen und Schätzungen können ohne Benachrichtigung vorgenommen werden. Bisherige  

Performance ist kein Indiz für die zukünftige Performance.
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