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Im Fokus

Agypten — Wahl Mursis bringt Entspannung und Zuversicht

»Zwischen dem Obersten Militdrrat und den Muslimbriidern
konnte eine ausgewogene Machtbalance entstehen.”

Malek Bou-Diab
Portfolio Manager

Die Wahl von Mohammed Mursi als erster nach demokratischen Grundsat-
zen gewahlter Prasident Agpytens fiihrte noch am Sonntag zu spirbarer Ent-
spannung auf den Strassen Kairos. Die Anhdnger Mursis feierten ausgiebig,
wadhrend jene von Ahmed Shafik enttduscht, aber ohne Konfrontation den
Schauplatz verliessen. Prasident Mursi fiihrt seit 2011 die Partei Freedom &
Justice, ist seit 1991 Mitglied der Muslimbriider und verfiigt liber einen Mas-
ter-Abschluss und einen PhD in Engineering der Universitat von Kairo bzw.
der University of South California. Unmittelbar nach seiner Wahl betonte
Mursi in einer ausgewogenen Rede die Wichtigkeit der Vereinigung und der
Gleichheit aller Agypter, eingeschlossen Christen, Frauen und Jugendliche.
Ebenso unterstrich er,

«  dass Agypten einen historischen Meilenstein erreicht hat

» die Wichtigkeit von Stabilitdt und Sicherheit fiir eine demokratische Zu-
kunft

«  das Ziel einer Gesellschaft ohne Korruption und Betrug

. dass alle internationalen Abkommen inkl. der bestehenden Handels-
und Friedensvertrage uneingeschrankt giiltig seien

«  die Zusammenarbeit mit dem Volk Agyptens fiir die Gestaltung einer
gemeinsamen Zukunft

Mursi dirfte einen wirtschaftsfreundlichen Kurs aufnehmen, worin Privati-
sierungen, Liberalisierungen und auslandische Direktinvestitionen inkl. Tou-
rismus wichtige Stiitzpfeiler fiir die Prosperitat Agyptens darstellen. Mit den
jlingst gesicherten Vetorechten des Obersten Militarrats bleibt indes die Fra-
ge nach den Kompetenzen des neuen Prasidenten bestehen. Das Seilziehen
zwischen sakularen Kraften, dem Militarrat und den Muslimbriidern dirfte
somit weitergehen. Allerdings hat keine Gruppe Interesse an gewalttatigen
Konfrontationen, vielmehr scheinen die Parteien um eine balancierte Macht-
verteilung bemiiht. Die jungen revolutiondren Krafte diirften dabei als
Schiedsrichter zwischen dem Militar und der Muslimbruderschaft fungieren.

Konklusionen aus der Anlageperspektive

Kurzfristig hat die Borse mit einem Erleichterungs-Rallye reagiert (EGX-30
Index: +3.3% am Sonntag, +7.6% am Montag und +2.9% am Dienstag). Dabei
sind es vor allem lokale und arabische Investoren, die sich aktivam Marktge-
schehen beteiligen. Die aktuelle Ausgangslage diirfte dem Land und den In-
vestoren in der langen Frist eine profitable Wachstumsperspektive verschaf-
fen, wenngleich mittelfristig an den lokalen Markten mit erhohter Volatilitat
zu rechnen ist. Im Rahmen unserer Anlagestrategie fokussieren wir unveran-
dert auf Beteiligungen mit strategischer Bedeutung (iiber die ganze Region
operierende Unternehmen, Fokus auf US-Dollar-Ertrage, solide finanziert,
transparent). Noch immer sind viele Unternehmen massgeblich unter ihrem
fairen Wert gehandelt und bieten gute Einstiegsopportunitdten. Derzeit hal-
ten wir im BB African Opportunities Fonds rund 19% in agyptischen Aktien,
darunter etwa Unternehmen wie die Orascom Construction Industries (Infra-
struktur, Bau, Zement), Orascom Telecom Media oder die Commercial Inter-
national Bank. Aus Sicht von Investoren stellt sich die Frage des Risikoappe-
tits und der Zeitpraferenz — Sie sollten sich kurzfristig in Geduld und
Nachsicht iben, wenn Sie auf die Gewinner von Morgen setzen wollen.

IN KURZE

Wahl Mursis verschafft ausgewogenes Krafteverhiltnis

Raum fiir wirtschaftsfreundliche Reformen intakt

.
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Borsen reagieren mit Erleichterung: +12% in den ersten drei
Tagen nach der Wahl

.

YTD-Performance des BB African Opportunities Fonds:
+13.6%(B-EUR) gegeniiber +8.1% der Benchmark (per
25.06.2012)
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bestimmt, die die Staatsangehorigkeit oder den Wohn- oder Geschiftssitz an einem Ort, Staat, Land
oder Gerichtskreis haben, in denen eine solche Verteilung, Veroffentlichung, Bereitstellung oder Ver-
wendung gegen Gesetze oder andere Bestimmungen verstésst. Die im vorliegenden Dokument enthal-
tenen Informationen und Daten stellen in keinem Fall ein Kauf- oder Verkaufsangebot oder eine Auffor-
derung zur Zeichnung von Wertpapieren oder Finanzinstrumenten dar. Die im vorliegenden Dokument
enthaltenen Informationen, Meinungen und Einschatzungen geben eine Beurteilung zum Zeitpunkt
der Ausgabe wider und kénnen jederzeit ohne entsprechende Mitteilung gedndert werden. Fiir die
Richtigkeit und Vollstandigkeit des Inhaltes wird keine Haftung ibernommen. Diese Informationen
berticksichtigen weder die spezifischen noch kiinftigen Anlageziele noch die finanzielle oder steuer-
rechtliche Lage oder die individuellen Bediirfnisse des einzelnen Empfangers. Dieses Dokument kann
nicht als Ersatz einer unabhangigen Beurteilung dienen. Interessierten Investoren wird empfohlen sich
vor jeder Anlageentscheidung professionell beraten zu lassen. Die Angaben in diesem Dokument
werden ohne jegliche Garantie oder Zusicherung zur Verfiigung gestellt, dienen ausschliesslich zu
Informationszwecken und sind lediglich zum personlichen Gebrauch des Empfangers bestimmt. Mit
jeder Anlage sind Risiken, insbesondere diejenigen von Wert- und Ertragsschwankungen, verbunden.
Bei Fremdwaéhrungen besteht zusatzlich das Risiko, dass die Fremdwéhrung gegeniiber der Refe-
renzwédhrung des Anlegers an Wert verliert. In diesem Dokument werden nicht alle méglichen Risiko-
faktoren im Zusammenhang mit einer Anlage in die erwahnten Wertpapiere oder Finanzinstrumente
wiedergegeben. Historische Wertentwicklungen und Finanzmarktszenarien sind keine Garantie oder
Indikator fiir laufende und zukiinftige Ergebnisse. Die bei Zeichnung oder Riicknahme anfallenden
Kommissionen und Gebiihren sind nicht in den Performancewerten enthalten. Kommissionen und Kos-
ten wirken sich nachteilig auf die Performance aus. Finanztransaktionen sollten nur nach griindlichem
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