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Small Cap Aktien performen in schwierigen Marktlagen oft 
deutlich besser als Aktien von großen Unternehmen. Der 
Grund hierfür: Bei den Unternehmen hinter der Aktie ent-
scheidet weniger der Aktienmarkt und das Indexgewicht 
als vielmehr wirtschaftlicher Erfolg über die Aktienkursent-
wicklung. Dabei ist laut Damien Kohler von BNP Paribas 
Investment Partners das Risiko bei Investments in Neben-
werte nicht zwangsläufi g größer als das bei großen Unter-
nehmen. Bei einer Einzeltitelauswahl mit Fokus auf defen-
siv agierende Unternehmen sei die Volatilität vergleichbar. 
„Wir schauen nur auf das einzelne Unternehmen, nicht auf 
Markt- oder Sektortrends“, erläutert Kohler. Die Jahresper-
formance des MSCI Europe Small Caps fi el 2013 mit knapp 
33 Prozent deutlich höher aus als die des MSCI Europe mit 
19,8 Prozent und die des MSCI Emerging Markets mit -2,6 
Prozent.

Rigoroser Investmentprozess

Unser intensives Research umfasst ein Anlagespektrum 
von 1.500 Unternehmen. Unser Team konzentriert sich auf 
Unternehmen mit gesunden Bilanzen, Wachstumspotenzi-
al und einer überzeugenden Geschäftsstrategie. Persön-
liche Besuche des Unternehmens sowie ein quantitatives 
Screening dienen der Auswahl geeigneter Kandidaten, die 
wir für attraktiv bewertet halten.

Überzeugende Werte

Der Fonds hat ein starkes Risiko-Ertragsprofi l und outper-
formte seine Benchmark, den MSCI Europe Small Caps über 
kurze, mittelfristige und langfristige Sicht. Der Fonds ist 

Lipper-Leader über 3 und 5 Jahre* und wurde im gleichen 
Zeitraum von Morningstar* mit 4 Sternen ausgezeichnet. 

Risiken einer Anlage:

Der Wert des Teilfonds folgt den Schwankungen der Akti-
enmärkte und kann daher stark fallen oder steigen, insbe-
sondere in Zeiten hoher Volatilität. Der Manager kann von 
der Benchmark abweichen, um Mehrwert zu erzielen. Aus 
diesem Grund kann die Wertentwicklung des Teilfonds vo-
latiler sein als die der Benchmark. Wie bei jeder Anlage in 
Aktien kann es sein, dass der Anleger sein ursprünglich in-
vestiertes Kapital gar nicht oder nur zum Teil zurückerhält.

*Morningstar-Rating: Diese Information
ist Eigentum von Morningstar und seinen
Informationsanbietern. Kopie und Verbreitung
sind nicht erlaubt, und ihre Richtigkeit
kann nicht garantiert werden. Weder
Morningstar noch seine Anbieter kommen
für Verluste oder Schäden auf, die aus der
Verwendung dieser Informationen entstehen.
Morningstar-Sterne werden von 1 bis
5 vergeben, wobei 5 die höchste Wertung
ist.

Lipper: Lipper Ratings stellen weder eine
Investitionsberatung dar, noch gelten sie als 
Verkaufs- bzw. Kaufempfehlung für
Wertpapiere oder Anlageinstrumente für
beliebige Marktsegmente. Deshalb sollten
Sie die Entscheidung für bestimmte Investitio-
nen nicht ausschließlich auf Basis dieser
Informationen treffen. Lipper Ratings
dienen lediglich zu Informationszwecken.

© Thomson Reuters 2013. Alle Rechte
vorbehalten.

KAG News

ANLAGEIDEE: PARVEST EQUITY EUROPE SMALL CAP

ZIEL DES FONDS IST ES MITTELFRISTIG EINEN WERTZUWACHS ZU ERZIELEN, INDEM 
ER IN UNTERNEHMEN DER EUROPÄISCHEN UNION MIT GERINGER MARKTKAPITA-
LISIERUNG INVESTIERT. DIE AUSWAHL UMFASST UNTERNEHMEN, DIE HÖCHSTEN 
QUALITÄTSANFORDERUNGEN ENTSPRECHEN UND HINSICHTLICH IHRER ZUKÜNFTIGEN 
GEWINNAUSSICHTEN UNTERBEWERTET SIND.
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DIE PERFORMANCE DER VERGANGENHEIT IST KEIN HINWEIS AUF ZUKÜNFTIGE ER-
TRÄGE.

Europäische Small Caps
Auf lange Sicht können kleinere und mitt lere Unternehmen bessere Erträge als
Unternehmen mit hoher Marktkapital is ierung erzielen. Ihre f lexiblen Geschäftsmo-
del le ermögl ichen es ihnen, sich schnel l  veränderten Rahmenbedingungen anzupas-
sen und überdurchschnitt l ich zu wachsen.
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