
 
 

 
Frankfurt/Main, den 16. November 2015 
 

• 39 Prozent meinen, dass Wandelanleihen gerade an stagnierenden Märkten gut abschneiden, 
während 34 Prozent Bären- und 23 Prozent Bullenmärkte nennen 

• 39 Prozent sehen Wandelanleihen als festverzinsliche Assetklasse, während 30 Prozent sie als 
alternative Anlageform, 10 Prozent als aktienähnlich und 21 Prozent als eigenständige 
Assetklasse sehen 

 
Investoren sind im Hinblick auf die Marktbedingungen, unter denen Wandelanleihen (Convertible Bonds 
bzw. CB) ihrer Ansicht nach besonders gut abschneiden, geteilter Meinung. Das ergab eine neue von NN 
Investment Partners durchgeführte Umfrage¹. Nach Meinung der Mehrheit (39 Prozent) sind 
stagnierende Märkte ideal, während 34 Prozent Bären- und 23 Prozent Bullenmärkte nennen. 
 
Der Umfrage zufolge sind die meisten Investoren (39 Prozent) überzeugt, dass Wandelanleihen zum 
Rentenanteil eines Portfolios gehören. 30 Prozent meinen dagegen, dass sie als alternative Anlageform 
anzusehen sind, während 10 Prozent sie als aktienähnliche Assetklasse betrachten. 21 Prozent der 
Befragten sehen Wandelanleihen als eigenständige Assetklasse.  
 
Tarek Saber, Lead Portfolio Manager, NN (L) Global Convertible Opportunities Fund, erklärte dazu: 
„Wir waren ziemlich überrascht, wie stark die Meinungen zu Convertibles Bonds auseinandergehen. Für 
viele ist diese Anlageform immer noch ein unbeschriebenes Blatt. Hier ist noch einiges an 
Aufklärungsarbeit zu leisten, damit Anleger sich nicht scheuen, CBs in ihre Portfolios zu nehmen.“ 
 
„Man muss sich vor allem klarmachen, dass CBs eine Kapitalbeteiligung darstellen. Sie weisen eine 
Korrelation von rund 90 Prozent zu Aktien auf, sind allerdings nur halb so volatil. Sie schneiden daher bei 
steigenden Aktienkursen gut ab. Ihr besonderer Vorteil besteht allerdings in der Fixed-Income-
Komponente, die sie vor einem Kursverfall schützt. Eine Gewichtung von 3 bis 10 Prozent im Portfolio 
verbessert tendenziell die risikoadjustierten Erträge.“ 
  
Der NN (L) Global Convertible Opportunities geht nach einem konsequent fokussierten Ansatz vor. Seine 
Fondsmanager identifizieren Themen, die ihrer Ansicht nach für bestimmte Aktien als Werttreiber 
fungieren, und zwar unabhängig von den jeweiligen Marktbedingungen. Entsprechend zielen sie auf die 
Wandelanleihen mit den attraktivsten Merkmalen ab. Dieser Ansatz ermöglicht NNIP, Top-down-
Ansichten präziser abzubilden, als dies beim herkömmlichen sektororientierten Ansatz der Fall ist, da die 
Renditetreiber von Sektoren häufig stark fragmentiert sind. 
 
Der Fonds, der ein Vermögen von über 275 Millionen US-Dollar verwaltet2, wurde im Oktober mit fünf 
Morningstar-Sternen ausgezeichnet. Diese Auszeichnung beruht auf der Erfolgsbilanz des Fonds der 
vergangenen drei Jahre. Über Zeiträume von einem bzw. drei Jahren rentierte der Fonds bis zum 
8. Oktober 2015 4,36 Prozent bzw. 10,83 Prozent. 
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Laut Umfrage sind Anleger zu 
Convertible Bonds geteilter Meinung 
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NN Investment Partners’ Fixed-Income-Boutiquen verfügen über erfahrene Managementteams aus 
Portfoliomanagern, Analysten und Strategen. Diese speziellen Teams sind mit Standorten in Den Haag, 
New York, London und Singapur global präsent. Im Rahmen eines bewährten proprietären 
Investmentprozesses, führen wir Erfahrung und Expertise des preisgekrönten Teams mit einem 
kundenzentrischen Ansatz zusammen. So arbeiten wir partnerschaftlich mit unseren Kunden an 
Lösungen, um ihre Investmentanforderungen über eine Plattform innovativer Produkte zu erfüllen. 
 
 

-ENDE- 
 
1. Die Umfrageergebnisse stammen aus NN Investment Partners‘ eigenem Research, das von Citigate Dewe 

Rogerson im Oktober 2015 unter 105 internationalen institutionellen Investoren durchgeführt wurde. 
2. Zahlenangaben per 08.10.2015. 
 



 
 

Rechtlicher Hinweis:  
Diese Publikation dient allein Informationszwecken. Sie stellt keine Anlage-, Steuer- oder Rechtsberatung dar. 
Insbesondere handelt es sich hierbei weder um ein Angebot oder einen Prospekt noch eine Aufforderung zum 
Erwerb oder Verkauf von Wertpapieren, zur Abgabe eines Angebots oder zur Teilnahme an einer bestimmten 
Handelsstrategie. Dieses Dokument ist nur für professionelle Anleger im Sinne der MiFID-Richtlinie bestimmt. 
Obwohl die hierin enthaltenen Informationen mit großer Sorgfalt zusammengestellt wurden, übernehmen wir 
keine – weder ausdrückliche noch stillschweigende – Gewähr für deren Richtigkeit oder Vollständigkeit. Wir 
behalten uns das Recht vor, die hierin enthaltenen Informationen jederzeit und unangekündigt zu ändern oder zu 
aktualisieren. Eine direkte oder indirekte Haftung der NN Investment Partners B.V., NN Investment Partners 
Holdings N.V. oder anderer zur NN-Gruppe gehörender Gesellschaften sowie deren Organe und Mitarbeiter für die 
in dieser Publikation enthaltenen Informationen und/oder Empfehlungen ist ausgeschlossen. Die in diesem 
Dokument enthaltenen Informationen sind nicht als Anlageberatung oder -leistungen zu verstehen. Falls Sie 
Anlageleistungen wünschen, setzen Sie sich bitte mit unserer Geschäftsstelle in Verbindung. Sie nutzen die hierin 
enthaltenen Informationen auf eigene Gefahr. Investitionen sind mit Risiken verbunden. Bitte beachten Sie, dass 
der Wert der Anlage steigen oder sinken kann und die Wertentwicklung in der Vergangenheit keine Gewähr für die 
zukünftige Wertentwicklung bietet. Diese Publikation und die darin enthaltenen Informationen dürfen ohne 
unsere schriftliche Genehmigung weder kopiert, vervielfältigt, verbreitet noch Dritten in sonstiger Weise 
zugänglich gemacht werden. Diese Publikation ist kein Angebot für den Kauf oder Verkauf von Wertpapieren und 
richtet sich nicht an Personen in Ländern, in denen die Verbreitung solcher Materialien rechtlich verboten ist. Für 
alle Ansprüche im Zusammenhang mit diesem Haftungsausschluss ist niederländisches Recht maßgeblich. 
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Über NN Investment Partners 
NN Investment Partners (NNIP)* ist der Asset Manager der NN Group 
N.V., einer an der Börse (Euronext Amsterdam) gehandelten 
Aktiengesellschaft. NNIP hat seinen Hauptsitz in Den Haag, in den 
Niederlanden und verwaltet weltweit ca. Euro 180 Milliarden** (USD 
202 Mrd.**) Assets under Management für institutionelle Kunden und 
Privatanleger. NNIP beschäftigt mehr als 1.200 Mitarbeiter und ist in 
16 Ländern in Europa, im Nahen Osten, Asien und den USA vertreten.  
 
Am 7. April 2015 hat ING Investment Management zu NN Investment 
Partners umfirmiert. NNIP ist Teil der NN Group N.V., einer an der Börse 
gehandelten Aktiengesellschaft. 25,8% (abzüglich Aktien im Eigenbesitz, 
1. Oktober 2015) der NN Group sind derzeit im Besitz der ING Group. ING 
beabsichtigt die restlichen Anteile an der NN-Gruppe, unter Einbeziehung 
des von ING mit der Europäischen Kommission abgestimmten 
Zeitrahmens, vor dem 31. Dezember 2016 zu veräußern.  
 
*NNIP / NN Investment Partners ist der Markenname von NNIP Asset 
Management B.V., German Branch 

 
**Stand: Q3 2015, 30. September 2015 

 
Weitere Informationen erhalten Sie unter www.nnip.com und 
www.nn-group.com 
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