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Fonds-Radar: Deutschland-Aktienfonds

Von der Japan-Katastrophe gehen kurzfristig Stérungen fiir die Weltkonjunktur (z. B. durch Ausfall der Zulieferung
aus Japan) aus. Mittelfristig diirften aber die Wachstumsimpulse Giberwiegen: So ist jetzt kaum mit einem abrupten Ende
des , Quantitative Easing” zu rechnen. Bekanntlich lauft das aktuelle QE2-Programm in den USA zur Jahresmitte aus. Eine
Fortsetzung (,,QE3") ist hochst umstritten, auch unter US-Notenbankern, aber wohl alternativios. Japan liefert Argumente, die
Politik des billigen Geldes fortzusetzen, vielleicht auch fiir die EZB. Fiir deutsche Unternehmen sollten die Auswirkungen
mittelfristig per saldo positiv sein. Dennoch waren die Kursverluste zum Teil deutlich hoher als bei den europaischen
Nachbarn, deren volkswirtschaftlicher Datenkranz meist viel schlechter aussieht. (So waren die Kursverluste in GroRbritan-
nien, Spanien und Portugal deutlich niedriger als in Deutschland.) Wer antizyklisch reagieren will, sollte also zunéchst lieber
einen Deutschland-Aktienfonds als einen Japan-Fonds kaufen. Zu den Fonds, die die Erholung nur unterdurchschnittlich
genutzt haben, gehért der sehr defensive Warburg DAX Trend und der HSBC Trinkaus Special INKA. Allianz RCM The-
saurus und UniDeutschland verloren ihre Spitzenpositionen an den Pioneer Investments German Equity und den DWS
Deutschland. Als sehr guter Bull-Market-Manager erwies sich die Frankfurter Performance Management AG (FPM), deren
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ker Germany sehr stark DWS Investa DE0008474008 | -032| 2674 9,71 310,59
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& Fidelity Funds - Germany Equity LU0048580004 -4,92 23,66 3,44 76100
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DURCHSCHNITT 24,55 8,84 | 1038,06
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