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Metzler: Stabiles Konjunkturumfeld 
Weltwirtschaft auf moderatem, aber stabilem Wachstumskurs 
 

 

Die in den vergangenen Wochen veröffentlichten Kon-

junkturdaten zeichnen das Bild einer moderat wachsen-

den Weltwirtschaft, die sich auch vom Brexit-Schock 

nicht vom Kurs abbringen ließ. Dementsprechend dürf-

ten die Einkaufsmanagerindizes (Dienstag) aus der 

Eurozone sowie der ifo-Index (Donnerstag) im August 

gegenüber Juli nahezu unverändert geblieben sein. 

Selbst das schwache Wachstum in der Eurozone von 

nur 0,3 % im zweiten Quartal 2016 ging einher mit einer 

zurückgehenden Arbeitslosenquote: Sie sank von 

10,2 % im März auf 10,1 % im Juni. Das nur moderate 

Wachstum der Weltwirtschaft reicht demnach aus, 

genügend neue Stellen zu schaffen, sodass die Arbeits-

losigkeit weltweit tendenziell fällt. 

 

 

Eurozone: Stetig wachsende Kreditvergabe 
Eine Voraussetzung für einen anhaltenden Aufschwung 

in der Eurozone und für eine steigende Inflationsrate ist 

eine weiterhin zunehmende Kreditvergabe (Freitag). Die 

Kreditvergabe erholt sich bisher zwar etwas langsam, 

dafür jedoch immerhin stetig. Wenn sich dieser Auf-

wärtstrend fortsetzen sollte, würde es immer unwahr-

scheinlicher, dass die Europäische Zentralbank ihre 

Geldpolitik noch weiter lockert. 

 

 

USA: Deutlich dynamischeres Wachstum 
In den USA ist sogar eine merklich beschleunigte 

Wachstumsdynamik erkennbar. In ihrem Nowcast-

Modell prognostizieren die Experten der Atlanta Fed 

derzeit ein Wirtschaftswachstum von 3,6 % im dritten 

Quartal. Vor diesem Hintergrund dürften die Neubau-

verkäufe (Dienstag) nach einem sehr starken Anstieg im 

Juni nur gering im Juli zurückgegangen sein. Darüber 

hinaus sollten sich auch die Investitionsausgaben lang-

sam erholen, was sich schon im Juli in einem merkli-

chen Anstieg der Auftragseingänge (Donnerstag) nie-

dergeschlagen haben dürfte. Last but not least werden 

noch Daten zum Konsumentenvertrauen (Dienstag) 

veröffentlicht – und die Zahlen zur ersten Revision des 

Bruttoinlandsprodukts (BIP; Freitag) im zweiten Quartal. 

 

 

Japan: Konstant moderate Inflation 
In Japan werden die Inflationsdaten (Freitag) veröffent-

licht. Zwar hat die japanische Zentralbank ihr Inflations-

ziel von 2,0 % bisher weit verfehlt, es aber immerhin 

geschafft, die Kerninflation in den vergangenen Mona-

ten bei 0,5 % zu stabilisieren. Und allein das ist als deut-

liche Verbesserung gegenüber der zuvor langen Defla-

tionsphase zu werten. 

 

 

Eine gute und erfolgreiche Woche wünscht  

 

Edgar Walk  

Chefvolkswirt Metzler Asset Management 
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Metzler Asset Management 
 
Metzler Asset Management GmbH 
Untermainanlage 1 
60329 Frankfurt am Main 
Telefon (0 69) 21 04 - 5 32 
Telefax (0 69) 21 04 - 11 79 
asset_management@metzler.com 
www.metzler-fonds.com 
 

 
Rechtliche Hinweise 
Diese Unterlage der Metzler Asset Management GmbH (nachfolgend zusammen mit den verbundenen Unternehmen im Sinne von §§ 15 ff. AktG „Metzler“ genannt) enthält 
Informationen, die aus öffentlichen Quellen stammen, die wir für verlässlich halten. Metzler übernimmt jedoch keine Garantie für die Richtigkeit oder Vollständigkeit dieser Infor-
mationen. Metzler behält sich unangekündigte Änderungen der in dieser Unterlage zum Ausdruck gebrachten Meinungen, Vorhersagen, Schätzungen und Prognosen vor und 
unterliegt keiner Verpflichtung, diese Unterlage zu aktualisieren oder den Empfänger in anderer Weise zu informieren, falls sich eine dieser Aussagen verändert hat oder unrichtig, 
unvollständig oder irreführend wird.  
 
Ohne vorherige schriftliche Zustimmung von Metzler darf/dürfen diese Unterlage, davon gefertigte Kopien oder Teile davon nicht verändert, kopiert, vervielfältigt oder verteilt 
werden. Mit der Entgegennahme dieser Unterlage erklärt sich der Empfänger mit den vorangegangenen Bestimmungen einverstanden. 
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